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EINLEITUNG

20UGS (UCITS) FUNDS (der ,Fonds®) ist ein Luxemburger fonds d’investissement (offene
Investmentgesellschaft), der als société d’investissement & capital  variable
(Investmentgesellschaft mit variablem Kapital) in Form einer société anonyme
(Aktiengesellschaft) gemaR dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 in Bezug auf
Organismen fur gemeinsame Anlagen in der jeweils aktuellen Fassung (das ,Gesetz von
2010°) konstituiert ist.

Der Fonds unterliegt insbesondere den Bestimmungen von Teil | des Gesetzes von 2010, die
sich insbesondere auf Organismen fiir gemeinsame Anlagen im Sinne der Europaischen
Richtlinie vom 13. Juli 2009 (2009/65/EG) beziehen.

Der Fonds ist auf der offiziellen Liste der Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaf dem
Gesetz von 2010 registriert. Diese Registrierung sollte jedoch keinesfalls als positive
Beurteilung durch die Luxemburger Finanzdienstleistungsbehorde, die ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (die ,CSSF*), in Bezug auf die Angemessenheit oder
Richtigkeit des Prospekts oder der in den verschiedenen Teilfonds gehaltenen
Vermdgenswerte angesehen werden. Anderslautende Erklarungen sind unzulassig und
rechtswidrig.

Der Fonds bietet Anteile (die ,Anteile®) eines oder mehrerer separater Teilfonds (einzeln ein
.leifonds®, zusammen die ,Teilfonds*) auf der Grundlage der in diesem Prospekt (der
,Prospekt’) und in den Dokumenten, auf die hierin Bezug genommen wird, enthaltenen
Informationen an. Niemand ist ermachtigt, nicht in diesem Prospekt und in den Dokumenten,
auf die hierin Bezug genommen wird, enthaltene Angaben oder Zusicherungen in Bezug auf
den Fonds zu machen, und samtliche Kaufe, die irgendwelche Personen auf der Grundlage
von nicht im Prospekt enthaltenen Angaben oder Zusicherungen oder von nicht mit diesen zu
vereinbarenden Informationen oder Zusicherungen tatigen, erfolgen ausschlieflich auf Risiko
des Kaufers. Weder die Ubergabe dieses Prospekts noch das Angebot, der Verkauf oder die
Emission von Anteilen stellen unter irgendwelchen Umstanden eine Zusicherung dar, dass die
im Prospekt enthaltenen Informationen zu irgendeinem spateren Zeitpunkt zutreffend sind. Bei
Bedarf wird ein Nachtrag oder ein aktualisierter Prospekt zur Verfligung gestellt, um
wesentlichen Anderungen der hierin enthaltenen Informationen Rechnung zu tragen.

Der Vertrieb des Prospekts ist nur zuldssig, wenn ihm gegebenenfalls der aktuellste Jahres-
und Halbjahresbericht des Fonds beigefiigt wird. Dieser Bericht bzw. diese Berichte gelten als
wesentlicher Bestandteil des Prospekts.

Die in diesem Rahmen zu begebenden Anteile konnen mehreren verschiedenen Klassen oder
Kategorien angehdren, die sich auf mehrere separate Teilfonds beziehen. Der Verwaltungsrat
des Fonds (der ,Verwaltungsrat®) kann fiir jeden Teilfonds jederzeit beschlie3en, verschiedene
Anteilsklassen (einzeln eine Klasse*, zusammen die ,Klassen®) oder Anteilskategorien (einzeln
eine ,Kategorie®, zusammen die ,Kategorien®) auszugeben, deren Vermédgen im Einklang mit
der spezifischen Anlagepolitik des Teilfonds zusammen investiert werden, die jedoch firr jede
Klasse oder Kategorie geltende besondere Merkmale aufweisen. Anteile der verschiedenen
Teilfonds konnen zu Preisen ausgegeben, zuriickgenommen und umgewandelt werden, die auf
der Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil (der ,Nettoinventarwert* oder ,NIW*) der
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jeweiligen Klasse oder Kategorie bzw. des jeweiligen Teilfonds berechnet werden, wie in der
Grindungssatzung des Fonds (die ,Satzung®) definiert.

Der Verwaltungsrat kann im Einklang mit der Satzung in jedem Teilfonds Anteile begeben. Fir
jeden Teilfonds wird ein separates Anlagenportfolio gefihrt und im Einklang mit dem fir den
jeweiligen Teilfonds geltenden Anlageziel investiert. Daher ist der Fonds ein ,Umbrellafonds®,
der Anlegern die Moglichkeit bietet, zwischen einem oder mehreren Anlagezielen zu wahlen,
indem sie in einen oder mehrere Teilfonds investieren. Die Anleger konnen wahlen, welcher
Teilfonds ihren konkreten Risiko- und Ertragserwartungen sowie ihrem Diversifizierungsbedarf
am besten entspricht.

Der Fonds hat derzeit finf Teilfonds:

- 20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY

- 20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED PLUS BOND STRATEGY
- 20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY

- 20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY

- 20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY

Der Verwaltungsrat kann jederzeit zusatzliche Teilfonds auflegen, deren Anlageziele von
denen der zum jeweiligen Zeitpunkt bestehenden Teilfonds abweichen konnen. Bei der
Auflegung neuer Teilfonds wird der Prospekt entsprechend aktualisiert. Dasselbe gilt bei der
Auflegung von Klassen oder Kategorien.

Der Verwaltungsrat hat sich in angemessenem Umfang bemiiht, sicherzustellen, dass die
hierin enthaltenen Angaben in jeglicher wesentlichen Hinsicht wahr und richtig sind und dass
keine sonstigen wesentlichen Tatsachen vorliegen, deren Auslassung eine hierin enthaltene
Tatsachen- oder MeinungsaulRerung irrefihrend machen wiirde. Der Verwaltungsrat
ubernimmt diesbezuglich die Verantwortung.

Der Vertrieb des Prospektes und das Angebot der Anteile konnen in bestimmten
Rechtsordnungen Einschrankungen unterliegen. Der Prospekt stellt kein Angebot und keine
Kaufaufforderung in irgendeiner Rechtsordnung, in der dies unzulassig ist oder in der die
Person, die dieses Angebot der diese Kaufaufforderung abgibt, nicht dazu berechtigt ist, oder
gegenuber einer Person dar, der gegenlber ein solches Angebot oder eine solche
Kaufaufforderung unzulassig ist. Es liegt in der Verantwortung samtlicher Personen, die den
Prospekt in ihrem Besitz haben, und samtlicher Personen, die Anteile zeichnen wollen, sich
selbst Uber alle einschlagigen Rechtsvorschriften der maRgeblichen Rechtsordnungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Die Anteile wurden nicht gemaR dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils
aktuellen Fassung (das ,Gesetz von 1933 registriert; sie durfen daher nicht in den USA oder
auf den Gebieten, die der Rechtsordnung der USA unterliegen, oder zugunsten von US-
Personen im Sinne der Definition in Artikel 10 der Satzung und wie nachstehend definiert
offentlich angeboten oder verkauft werden. Die Anteile werden nicht in den USA angeboten,
und sie dirfen nur im Rahmen einer Befreiung von der Registrierung gemal dem Gesetz von
1933 in den USA angeboten werden, und sie wurden nicht bei der Securities and Exchange
Commission oder einer Borsenaufsichtsbehdrde eines Bundesstaates registriert, und die
Gesellschaft wurde nicht gemal dem Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils
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aktuellen Fassung (das ,Gesetz von 1940°) registriert. Es erfolgt keine Ubertragung und kein
Verkauf der Anteile, sofern diese Ubertragung bzw. dieser Verkauf nicht unter anderem von
den Registrierungsanforderungen des Gesetzes von 1933 und allen mafgeblichen
wertpapierrechtlichen Vorschriften der Bundesstaaten befreit ist oder gemal einer wirksamen
Registrierungserklarung im Rahmen des Gesetzes von 1933 und dieser wertpapierrechtlichen
Vorschriften der Bundesstaaten erfolgt und nicht dazu filhren wirde, dass die Gesellschaft der
Registrierung oder Regulierung gemal dem Gesetz von 1940 unterliegen wirde. Anteile
durfen daruber hinaus nicht direkt an oder zugunsten von unter anderem US-Birgern oder in
den USA ansassigen Personen, in einem Bundesstaat, Gebiet oder Besitztum der USA oder
einem sonstigen Gebiet, das der Rechtsordnung der USA unterliegt, konstituierten oder
existierenden Personengesellschaften, Erbschaften oder Treuhandvermdgen, deren Ertrage
unabhangig von ihrer Herkunft der US-amerikanischen Bundesertragsteuer unterliegen, oder
Kapitalgesellschaften oder sonstigen Strukturen, die nach dem Recht der USA konstituiert sind
oder in den USA oder einem Bundesstaat, Gebiet oder Besitztum der USA oder einem
sonstigen Gebiet, das der Rechtsordnung der USA unterliegt, bestehen, verkauft oder von
solchen Personen oder Strukturen gehalten werden (,US-Personen®). Alle Kaufer mlssen
bestatigen, dass der wirtschaftliche Eigentimer dieser Anteile keine US-Person ist und diese
Anteile auf eigene Rechnung, ausschlieBlich zu Anlagezwecken und nicht zum Weiterverkauf
kauft.

Dieser Prospekt darf nicht an ,US-Personen® oder an Personen tibergeben werden, die diesen
nicht rechtmaRig erhalten kénnen und denen gegentber Kaufaufforderungen unrechtmafig
sind (die ,unzulassigen Personen®).

Der Verwaltungsrat wird die unverzigliche Rlckerstattung der von einer unzulassigen Person
gekauften oder gehaltenen Anteile verlangen. Dies gilt unter anderem auch fiir Anleger, die
nach dem Erwerb der Anteile unzulassige Personen geworden sind.

Die Anleger haben den Fonds und/oder die Registerstelle zu informieren, (i) wenn sie
unzuldssige Personen werden oder (i) wenn sie entgegen geltender Rechtsvorschriften,
diesem Prospekt oder der Satzung Anteile halten, oder (iii) unter irgendwelchen Umstanden,
die sich auf die steuerliche Behandlung des Fonds oder der Anteilsinhaber auswirken konnten
und/oder die fir diese rechtliche und/oder aufsichtsrechtliche Auswirkungen haben kdnnten
oder die sich auf sonstige Weise negativ auf den Fonds oder andere Anteilsinhaber auswirken
kénnten.

Der Wert der Anteile kann steigen und fallen, und ein Anteilsinhaber bekommt bei der
Ubertragung oder Riicknahme von Anteilen eventuell nicht den urspriinglich investierten Betrag
zurick. Die Ertrage aus den Anteilen kdénnen im Geldwert schwanken und
Wechselkursschwankungen konnen dazu flhren, dass der Wert von Anteilen steigt oder fallt.
Die Hohe, Grundlage und Befreiung von der Besteuerung kann sich andern. Es kann nicht
zugesichert werden, dass die Anlageziele des Fonds erreicht werden.

Anleger sollten sich zu den rechtlichen Anforderungen in Bezug auf mdgliche steuerliche
Folgen, Devisenbeschrankungen oder Devisenkontrollen, mit denen sie eventuell nach dem
Recht der Lander, deren Staatsbirger sie sind oder in denen sie ansassig oder dauerhaft
ansassig sind, konfrontiert sind und die fiir die Zeichnung, den Kauf, das Halten, die
Umwandlung, die Ricknahme oder die VerduRerung der Anteile relevant sein konnten,
informieren und entsprechenden Rat dazu einholen.
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Alle Bezugnahmen im Prospekt auf:

,LEUR®, ,EURO" oder € beziehen sich auf die Wahrung der Mitgliedsstaaten der
Europaischen Union, die an der gemeinsamen Wahrung teilnehmen;

,USD" oder ,$“ beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika;

,Geschaftstag“ beziehen sich auf jeden Tag, an dem die Banken in Luxemburg fir den
Geschaftsverkehr geodffnet sind.

Exemplare des Prospekts sind zu den vorstehend angegebenen Bedingungen vom
eingetragenen Sitz des Fonds oder vom eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Datenschutz

Bestimmte personenbezogene Daten von Anlegern (einschlieflich unter anderem des
Namens, der Adresse und des investierten Betrags jedes Anlegers) kdnnen gelegentlich vom
Fonds, der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Verwaltungsstelle, der Registerstelle,
der Domizilstelle, dem Anlageverwalter, der globalen Vertriebsstelle und sonstigen Personen,
die Leistungen fiir den Fonds erbringen, sowie von den Finanzvermittlern dieser Anleger
erfasst, aufgezeichnet, gespeichert, angepasst, tbertragen oder auf sonstige Weise verarbeitet
und benutzt werden. Solche Daten konnen insbesondere zur Konto- und
Vertriebsgebuhrenverwaltung, zur Fihrung des Verzeichnisses der Anteilsinhaber, zur
Bearbeitung von Zeichnungs-, Rlcknahme- und Umwandlungsantragen sowie von
Dividendenzahlungen an Anteilsinhaber und zur Erbringung von kundenorientierten
Dienstleistungen sowie zur Erflllung gesetzlicher und regulatorischer Verpflichtungen, jedoch
nicht begrenzt auf gesetzliche Verpflichtungen gemaR anwendbarem Gesellschaftsrecht,
Gesetze zur Verhinderung von Geldwasche und FATCA (Foreign Account Tax Compliance
Act), Gemeinsamem Meldestandard (Common Reporting Standard - ,CRS*) oder ahnlicher
Gesetze und Verordnungen (z.B. auf Ebene der OECD oder EU) verwendet werden. Solche
Informationen dirfen nicht an unbefugte Dritte weitergegeben werden.

Der Fonds kann die Verarbeitung personenbezogener Daten an ein anderes Unternehmen
(den ,Verarbeiter) (wie z. B. die Verwaltungs- und/oder die Registerstelle) untervergeben. Der
Fonds verpflichtet sich, keine personenbezogenen Daten an Dritte mit Ausnahme des
Verarbeiters zu Ubermitteln, sofern dies nicht gesetzlich vorgeschrieben ist oder mit der
vorherigen Zustimmung der Anleger erfolgt.

Jeder Anleger hat das Recht, seine personenbezogenen Daten einzusehen und deren
Berichtigung zu verlangen, wenn diese Daten unrichtig oder unvollstandig sind.

Mit der Zeichnung der Anteile erteilt jeder Anleger seine Zustimmung zu dieser Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten.

Anteile der verschiedenen Teilfonds durfen ausschlieBlich auf der Grundlage der im
Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen enthaltenen Angaben
gezeichnet werden. Die wesentlichen Anlegerinformationen sind ein vorvertragliches
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Dokument, das wesentliche Informationen fiir die Anleger enthélt. Sie enthalten
angemessene Informationen iiber die wesentlichen Merkmale jeder Klasse eines
bestimmten Teilfonds.

Wenn Sie in Erwagung ziehen, Anteile zu zeichnen, sollten Sie zunachst die
wesentlichen Anlegerinformationen zusammen mit dem Prospekt und seinen Anhangen,
die insbesondere Angaben zu den Anlagepolitiken der verschiedenen Teilfonds
enthalten, sorgfaltig lesen und Sie sollten auBerdem die letzten veroffentlichten Jahres-
und Halbjahresberichte der Gesellschaft einsehen, von denen Exemplare auf der
folgenden Website www.bedrockgroup.co.uk und gegebenenfalls von lokalen Vertretern
oder von den Unternehmen, die die Anteile vermarkten, verfiigbar sind und die auf
Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich sind.
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20UGS (UCITS) FUNDS

TEIL A - FONDSINFORMATIONEN

. ANLAGEZIELE, -STRATEGIEN UND -BESCHRANKUNGEN

A. Allgemeine Bestimmungen

1. Ziele des Fonds

Der Fonds beabsichtigt, seinen Anteilsinhabern Anlagen in eine Auswahl handelbarer
Wertpapiere und sonstiger zulassiger finanzieller Vermdgenswerte anzubieten, die ein hohes
Wachstumspotenzial und ein hohes MaR an Liquiditdt verbinden. Die Auswahl der
Vermigenswerte ist mit Ausnahme der malgeblichen Anlagebeschrankungen nicht
geografisch oder in Bezug auf die Arten von handelbaren Wertpapieren oder sonstigen
zulassigen finanziellen Vermdgenswerten oder in Bezug auf die Wahrungen, auf die diese
lauten, beschrankt. Die Anlagepolitik und insbesondere die Duration der Anlagen werden im
Einklang mit den aktuellen politischen, wirtschaftlichen, finanziellen und monetéren Aussichten
zum jeweiligen Zeitpunkt angepasst.

2.  Anlagepolitik des Fonds

Der Fonds verfolgt das vorstehende Ziel Uberwiegend durch das aktive Management von
Portfolios mit zuldssigen finanziellen Vermdgenswerten. Im Einklang mit den in den
nachstehenden Abschnitten B bis D dargelegten Bedingungen und Obergrenzen und unter
Einhaltung der Anlagepolitik jedes Teilfonds, wie in Teil B des Prospekts definiert, kann es sich
bei den zuldssigen finanziellen Vermdgenswerten um Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Anteile von OGAW und/oder OGA, Bankeinlagen und/oder Derivate
sowie alle sonstigen gemal dem Gesetz von 2010 zulassigen Vermdgenswerte handeln.

Jeder Teilfonds kann (a) Derivate zu Anlage- und Absicherungszwecken und zur effizienten
Portfolioverwaltung einsetzen, und (b) die Techniken und Instrumente in Bezug auf
Ubertragbare  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente unter den per Gesetz und
Verwaltungspraxis sowie in Teil B des Prospekts und in den mafRgeblichen nachstehenden
Abschnitten B. ,Zuldssige finanzielle Vermdgenswerte®, C. ,Anlagebeschrankungen* und
D.,Techniken und Instrumente in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente geregelten Bedingungen und innerhalb der entsprechenden Grenzen
zur effizienten Portfolioverwaltung nutzen.

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtengagement in Bezug auf Derivate den
Gesamtnettowert seines Portfolios nicht Gberschreitet. Das Gesamtengagement ist ein
MaRstab zur Beschrankung der von jedem Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten
erzeugten Hebelung. Jeder Teilfonds verwendet zur Berechnung des Gesamtengagements
den Commitment-Ansatz, wobei der Marktwert der entsprechenden Position von Basiswerten
zusammengenommen wird.

Bei der Verwendung des Commitment-Ansatzes betragt die maximale durch den Einsatz von
Derivaten erzeugte Hebelung 100 %.

12
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Jeder Teilfonds hat eine andere Anlagepolitik in Bezug auf Art und proportionalen Anteil
zulassiger finanzieller Vermdgenswerte und/oder in Bezug auf die geografische, Branchen-
oder Sektorenstreuung.

Die fir die verschiedenen vom Verwaltungsrat aufgelegten Teilfonds maligeblichen
Anlagepolitiken und -strukturen sind nachstehend in Teil B des Prospekts beschrieben.

3.  Risikoprofil des Fonds

Die Anlagen jedes Teilfonds unterliegen Marktschwankungen und den mit einer Anlage in
finanzielle Vermdgenswerte verbundenen Risiken.

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Fonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Anlage zurtickbekommen.

Die in den nachstehenden Abschnitten B. bis D. dargelegten Bedingungen und
Beschrankungen sollen eine gewisse Diversifizierung des Portfolios sicherstellen, um diese
Risiken zu reduzieren.

B. Zuldssige finanzielle Vermogenswerte

Die verschiedenen Teilfonds dirfen ausschlieRlich in die folgenden Anlagen investieren:
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

a)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem geregelten Markt
notiert sind oder gehandelt werden, der von seinem Heimatmitgliedsstaat anerkannt wird
und auf der im Amtsblatt der Europaischen Union (,EU“) oder auf ihrer offiziellen
Website veroffentlichten Liste der geregelten Méarkte eingetragen ist;

b)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem sonstigen
geregelten Markt in einem EU-Mitgliedsstaat gehandelt werden, der regelmaRige
Geschaftszeiten hat und anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich ist;

c)  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse aullerhalb der
EU zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder an einem sonstigen geregelten Markt
auBerhalb der EU gehandelt werden, der regelmaRige Geschaftszeiten hat und
anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist;

d)  neu begebene Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, sofern (i) die
Emissionsbedingungen eine Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Borse oder an einem geregelten Markt beantragt wird, der
regelmafig tatig, anerkannt und der Offentlichkeit zugénglich ist, und dass (i) diese
Zulassung spatestens innerhalb von einem Jahr ab der Emission erzielt wird;

e)  Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Bestimmungen zum Schutz der
Anleger und Spareinlagen unterliegt und diese Instrumente:

von einer zentralen, regionalen oder lokalen Verwaltung, von einer Zentralbank
eines EU-Mitgliedsstaats, von der Europaischen Zentralbank, von der EU oder der
Europaischen Investitionsbank, von einem Drittstaat oder im Falle eines

13
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Bundesstaats von einem Mitgliedsstaat des Bundes oder von einer internationalen
Organisation offentlichen Rechts, der mindestens ein EU-Mitgliedsstaat angehort,
begeben oder garantiert werden; oder

von einer Gesellschaft begeben werden, deren Anteile an den vorstehend unter
den Punkten a), b) und c) genannten geregelten Markten gehandelt werden; oder

von einer Einrichtung begeben oder garantiert werden, die einer den im
Gemeinschaftsrecht definierten Kriterien entsprechenden aufsichtsrechtlichen
Kontrolle unterliegt, oder von einer Einrichtung, die nach Ansicht der CSSF
mindestens ebenso strengen Sorgfaltspflichten unterliegt, wie sie gemafR
Gemeinschaftsrecht vorgesehen sind, und die diese einhalt; oder

von sonstigen Strukturen begeben werden, die von der CSSF zugelassenen
Kategorien angehoren, sofern die Anlagen in diese Instrumente
Anlegerschutzbestimmungen unterliegen, die mit denen im ersten, zweiten oder
dritten Spiegelstrich dargelegten vergleichbar sind, und der Emittent ein
Unternehmen ist, dessen Kapital und Ricklagen sich auf mindestens 10 Millionen
Euro (10.000.000 EUR) belaufen und das seine Jahresabschliisse gemaR der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder ein Unternehmen, das
innerhalb eines Konzerns, der mindestens ein borsennotiertes Unternehmen
umfasst, fir die Finanzierung des Konzerns zustandig ist, oder ein Unternehmen,
das fiir die Finanzierung von Verbriefungsvehikeln zustandig ist, die von einer
Bankkreditlinie profitieren.

Dariiber hinaus kann jeder Teilfonds sein Nettovermégen bis zu 10 % in sonstige Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als die vorstehend unter a) bis e) genannten

investieren.

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

f)  Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,OGAW*) und/oder
sonstigen Organismen flr gemeinsame Anlagen (,OGA®) im Sinne von Artikel 1
Absatz (2), Punkte a) und b) der europaischen Richtlinie 2009/65/EG unabhangig davon,
ob sie in einem EU-Mitgliedsstaat ansassig sind, sofern:
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diese sonstigen OGA im Einklang mit Rechtsvorschriften zugelassen sind, die
regeln, dass diese Organismen einer Aufsicht unterliegen, die nach Ansicht der
CSSF mit der nach dem Gemeinschaftsrecht vorgesehenen gleichwertig ist, und
die Kooperation zwischen den Behdrden angemessen garantiert ist;

der Grad des Schutzes fiir die Anteilsinhaber dieser sonstigen OGA mit dem
Schutz fir die Anteilsinhaber von OGAW gleichwertig ist, und insbesondere die
Regeln beziiglich der Trennung des Vermdgens, der Kreditaufnahme, der
Kreditgewahrung und nicht gedeckter Verkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten mit den Anforderungen der Europaischen Richtlinie
2009/65/EWG gleichwertig sind;

die Aktivitaten dieser sonstigen OGA Halbjahres- und Jahresberichten unterliegen,

die es den Anlegern ermoglichen, ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
sowie die Gewinne und Transaktionen flr den Berichtszeitraum zu beurteilen;
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der gemaR ihren Grindungsunterlagen insgesamt in Anteile anderer OGAW oder
sonstiger OGA investierbare Anteil des Vermdgens der OGAW oder dieser
sonstigen OGA, die erworben werden sollen, nicht mehr als 10 % betragt.

Anteile anderer Teilfonds des Fonds

9)

Anteile anderer Teilfonds des Fonds, sofern:
- der Zielteilfonds seinerseits nicht wiederum in den Teilfonds investiert; und

- insgesamt nicht mehr als 10 % des Vermdgens des Zielteilfonds gemal seiner
Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder sonstiger OGA investiert werden; und

- die eventuell mit den jeweiligen Anteilen verbundenen Stimmrechte ausgesetzt
werden, solange die Anteile von dem betroffenen Teilfonds gehalten werden.

- Solange die Anteile eines Teilfonds von einem anderen Teilfonds gehalten werden,
wird ihr Wert bei der Berechnung des Nettovermogens des Fonds zur Feststellung
des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestnettovermdgens nicht berlcksichtigt.

- Es dirfen keine Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebihren auf der
Ebene des Teilfonds des Fonds, der in den Zielteilfonds investiert hat, sowie auf
der Ebene dieses Zielteilfonds selbst doppelt berechnet werden.

Einlagen bei Kreditinstituten

h)

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Aufforderung zurlickzahlbar sind oder die
entnommen werden kénnen und die in hochstens zwolf Monaten fallig werden, sofern
das Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union hat, oder wenn der eingetragene Sitz des Kreditinstituts sich in einem
Nichtmitgliedstaat befindet, sofern es Sorgfaltspflichten unterliegt, die nach Ansicht der
CSSF mit denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

Derivate

)

Derivate einschlieflich gleichwertiger Instrumente, deren Abwicklung Uber einen
Barausgleich erfolgt, die an einem geregelten Markt des vorstehend in den Punkten a),
b) und c) genannten Typs gehandelt werden, und/oder Derivate, die im Freiverkehr
(,OTC*) gehandelt werden, sofern:

- es sich bei den Basiswerten um vorstehend in den Punkten a) bis g) beschriebene
Instrumente, Finanzindizes, Zinssatze, Devisenkurse oder Fremdwahrungen
handelt, in die der Fonds gemaB den Anlagezielen und -politiken des jeweiligen
Teilfonds investieren darf;

- die Kontrahenten von OTC-Derivaten Institutionen sind, die einer
aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen und die in die von der CSSF
genehmigten Kategorien fallen; und

- die OTC-Derivate taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet werden und auf
Initiative des Fonds jederzeit zu ihrem beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert
oder durch Verrechnung glattgestellt werden kdnnen.
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Der Fonds kann Liquiditatsreserven halten.

C. Anlagebeschrankungen

Sofern Teil B des Prospekts in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds keine restriktiveren
Regeln enthalt, muss die Anlagepolitk mit den nachstehend dargelegten Regeln und
Beschrankungen konform sein.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

1. Der Fonds darf sein Nettovermdgen nicht zu einem (ber den nachstehend dargelegten
Obergrenzen liegenden Anteil in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten investieren, wobei vorausgesetzt wird, dass i) diese Obergrenzen
bei jedem Teilfonds eingehalten werden missen, und dass (ii) Gesellschaften, die bei
der Konsolidierung zusammengefasst werden, bei der Berechnung der nachstehend
unter den Punkten a) bis e) dargelegten Obergrenzen als ein Emittent anzusehen sind.

a)
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Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die von demselben Emittenten
begeben wurden.

Dariiber hinaus darf der Gesamtwert der vom Teilfonds gehaltenen lbertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die er mehr als 5 %
seines Nettovermogens investiert, nicht mehr als 40 % des Wertes seines
Nettovermdgens betragen. Diese Grenze gilt nicht fiir Einlagen bei
Finanzinstituten, die einer regulatorischen Aufsicht unterliegen, sowie fir
aulerborsliche Derivategeschafte mit solchen Instituten.

Ein einzelner Teilfonds kann insgesamt bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
Ubertragbare  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente derselben  Gruppe
investieren.

Die vorstehend unter Punkt a) genannte Obergrenze von 10 % kann flir ibertragbare
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen
lokalen Behorden, von einem Nichtmitgliedstaat oder von internationalen
Einrichtungen offentlichen Rechts, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden, auf bis zu 35 % erhoht werden.

Die vorstehend unter Punkt a) genannte Obergrenze von 10 % kann fur bestimmte
Anleihen, die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem EU-
Mitgliedstaat, das von Gesetz wegen offentlichen Kontrollen zum Schutz von
Anleiheninhabern unterliegt, begeben werden, auf bis zu 25 % erh6ht werden. Das
Kapital aus der Emission dieser Anleihen muss insbesondere im Einklang mit dem
Gesetz in Vermdgenswerte investiert werden, die Uber die Laufzeit der Anleihen
die daraus resultierenden Verpflichtungen angemessen abdecken und die im Falle
des Konkurses des Emittenten vorrangig der Rlckzahlung des Kapitals und der
Zahlung aufgelaufener Zinsen zugewiesen werden. Wenn ein Teilfonds mehr als
5% seines Nettovermdgens in die vorstehend genannten und von demselben
Emittenten begebenen Anleihen investiert, darf der Gesamtwert dieser Anlagen
80 % des Wertes seines Nettovermdgens nicht Gberschreiten.
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f)

Die vorstehend unter den Punkten c) und d) genannten ubertragbaren
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der
vorstehend unter Punkt a) festgeschriebenen Grenze von 40 % nicht
berucksichtigt.

In Abweichung davon ist es jedem Teilfonds gestattet, bis zu 100 % seines
Nettovermégens nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene
Emissionen von libertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten zu
investieren, die von einem Mitgliedsstaat im Sinne des Gesetzes, seinen
lokalen Behaorden, von einem anderen Staat, der nicht der EU angehort, wie
von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde akzeptiert (einschlieBlich unter
anderem der Mitgliedsstaaten der OECD, Singapur, Brasilien, Russland,
Indonesien und Siidafrika) oder von internationalen Einrichtungen
offentlichen Rechts, denen mindestens ein Mitgliedsstaat angehort, begeben
oder garantiert werden.

Wenn ein Teilfonds die letztgenannte Maglichkeit in Anspruch nimmt, muss
er Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, und die
derselben Emission angehorenden Wertpapiere diirfen nicht mehr als 30 %
des Gesamtbetrags des Nettovermogens ausmachen.

Unbeschadet der nachstehend unter Punkt 7. festgeschriebenen Obergrenzen
erhoht sich die vorstehend unter Punkt a) genannte Obergrenze von 10 % flr
Anlagen in vom selben Emittenten begebene Aktien und/oder Anleihen auf bis zu
20 %, wenn die Anlagepolitik des Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung
eines bestimmten Aktien- oder Anleihenindex nachzubilden, der von der CSSF
anerkannt wird, wobei die folgenden Voraussetzungen gelten:

—  die Zusammensetzung des Index muss ausreichend breit gestreut sein,
—  derIndex muss flir den Markt reprasentativ sein, auf den er sich bezieht,
—  ermuss auf angemessene Weise veroffentlicht werden.

Die Obergrenze von 20 % erhoht sich auf 35%, wenn dies durch
auBergewodhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist, insbesondere auf
geregelten  Markten, wo bestimmte Ubertragbare ~ Wertpapiere  oder
Geldmarktinstrumente besonders dominieren. Die Anlage bis zu dieser Grenze ist
nur fir einen Emittenten zuléssig.

Einlagen bei Kreditinstituten

2. Der Fonds darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens jedes Teilfonds in
Bankeinlagen bei derselben Korperschaft investieren. Gesellschaften, die bei der
Konsolidierung zusammengefasst werden, sind bei der Berechnung dieser Obergrenze als ein
Emittent zu behandeln.
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Derivate

3. a) Das Kontrahentenrisiko bei einem Geschaft mit auferborslichen
Derivaten darf nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds
betragen, wenn der Kontrahent eines der vorstehend in Abschnitt B
Punkt h) genannten Kreditinstitute ist, oder 5% seines
Nettovermogens in allen anderen Fallen.

b)  Anlagen in Derivate sind zulassig, sofern die Risiken, denen die
Basiswerte ausgesetzt sind, insgesamt die vorstehend unter den
Punkten 1. a) bis e), 2., 3. a) und nachstehend unter den Punkten 5.
und 6. dargelegten Anlagebeschrankungen nicht berschreiten. Wenn
der Fonds in Derivate investiert, die auf einem Index basieren, werden
diese Anlagen nicht unbedingt mit den vorstehend unter den Punkten
1. a) bis e), 2., 3. a) und nachstehend unter den Punkten 5. und 6.
dargelegten Obergrenzen zusammengefasst.

c)  Wenn ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein
Derivat enthalt, muss letzteres bei der Anwendung der Bestimmungen
in den nachstehenden Punkten 3. d) und 6. sowie bei der Beurteilung
der Risiken in Bezug auf Derivategeschafte berticksichtigt werden, so
dass das Gesamtrisiko in Bezug auf Derivate den Gesamtnettowert
der Vermogenswerte nicht Uberschreitet.

d)  Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass das Gesamtrisiko in Bezug
auf Derivate den Gesamtnettowert seines Portfolios nicht
uberschreitet. Das Risiko wird unter Berlcksichtigung des Marktwertes
der Basiswerte, des Kontrahentenrisikos, absehbarer
Marktschwankungen und der fiir die Liquidierung der Positionen
verfugbaren Zeit berechnet.

Anteile von Organismen fiir gemeinsame Anlagen

4. a)  Der Fonds darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdgens in jedem
Teilfonds in Anteile desselben OGAW oder sonstigen offenen OGA
wie vorstehend in Abschnitt B Punkt f) definiert investieren.

b)  Anlagen in Anteile von sonstigen OGA als OGAW dirfen insgesamt
nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Sofern dieser OGAW oder OGA eine Rechtsperson mit mehreren Teilfonds
ist, bei der das Vermdgen eines Teilfonds ausschlieflich flir die Rechte der
Anleger in Bezug auf diesen Teilfonds und die der Glaubiger haftet, deren
Forderungen bei der Auflegung, beim Betrieb oder bei der Liquidation dieses
Teilfonds entstanden sind, ist jeder Teilfonds bei der Anwendung der
vorstehenden Regeln zur Risikostreuung als separater Emittent zu
betrachten.

Kombination von Obergrenzen
5. Unbeschadet der nachstehend unter den Punkten 1. a), 2. und 3. a) gesetzten

individuellen Grenzen darf ein Teilfonds die folgenden Anlagen nicht miteinander
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verbinden, wenn dies dazu fuhren wirde, dass mehr als 20 % seines Nettovermogens in
einen einzelnen Emittenten investiert wiirde:

Anlagen in von dieser Struktur begebene (bertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente,

Einlagen bei dieser Struktur, und/oder

Risiken aus aulerbdrslichen Derivategeschéaften mit dieser Struktur.

6. Die unter den Punkten 1. a), 1. ¢), 1. d), 2., 3. @) und 5. geregelten Obergrenzen
kénnen nicht miteinander kombiniert werden, und demzufolge dlrfen Anlagen in Ubertragbare
Wertpapiere desselben Emittenten im Einklang mit den Punkten 1. a), 1. ¢), 1. d), 2., 3. a)
und 5. insgesamt keinesfalls mehr als 35 % des Nettovermdgens des betroffenen Teilfonds
ausmachen.

Beschrankungen in Bezug auf die Beherrschung

7. a)

e)

Der Fonds darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die ihn in die
Lage versetzen wirden, einen erheblichen Einfluss auf das Management
eines Emittenten auszutben.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % der nicht stimmberechtigten Anteile
eines einzelnen Emittenten erwerben.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % der Anleihen eines einzelnen
Emittenten erwerben.

Der Fonds darf nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente eines
einzelnen Emittenten erwerben.

Der Fonds darf nicht mehr als 25 % der Anteile eines einzelnen OGAW
und/oder sonstigen OGA erwerben.

Es wird akzeptiert, dass die vorstehend in den Punkten 7. c) bis e) dargelegten Obergrenzen
zum Zeitpunkt des Erwerbs eventuell nicht eingehalten werden, wenn der Bruttobetrag der
Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zu
diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die vorstehend unter den Punkten 7. a) bis e) genannten Grenzen gelten nicht fir:
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von einem EU-Mitgliedsstaat oder von seinen lokalen Behorden begebene oder
garantierte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von einem Staat, der kein EU-Mitgliedsstaat ist, begebene oder garantierte
Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

von internationalen Organisationen 6ffentlichen Rechts, denen mindestens ein EU-
Mitgliedsstaat ~ angehort,  begebene  (bertragbare =~ Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente;

Anteile am Kapital einer Gesellschaft eines Nicht-EU-Mitgliedsstaats, sofern (i) die
fragliche Gesellschaft inr Vermogen tberwiegend in die Wertpapiere von Emittenten
mit eingetragenem Sitz in diesem Staat investiert, wenn (i) eine solche Beteiligung
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nach dem Recht dieses Staates die einzige Moglichkeit fur den Fonds zur Anlage in
die Wertpapiere von Emittenten aus diesem Staat darstellt, und wenn (iii) die
Gesellschaft aus dem Nicht-EU-Mitgliedsstaat in ihrer Anlagepolitik die Regeln zur
Risikostreuung sowie zu Kontrahenten- und Beherrschungsbeschrankungen in den
vorstehenden Punkten 1. a), 1. ¢), 1. d), 2., 3. a), 4. a) und b), 5., 6. und 7. a) bis €)
einhalt;

— Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich in dem Land, in
dem die Tochtergesellschaft ansassig ist, fur den Fonds die Tatigkeit der
Verwaltung, Beratung oder Vermarktung austben, in Bezug auf die Riicknahme
von Anteilen auf Antrag von Anteilsinhabern.

Fremdkapital

8.

Jeder Teilfonds ist ermachtigt, Fremdmittel in Hohe von bis zu 10 % seines
Nettovermdgens aufzunehmen, sofern diese Kreditaufnahme voriibergehend ist. Jeder
Teilfonds kann auRerdem Uber Parallelkredite (back-to-back loans) Devisen erwerben.

Verpflichtungen aus Optionskontrakten sowie aus Kaufen und Verkdufen von
Terminkontrakten werden fiir die Berechnung dieser Anlagebeschrankung nicht als
Darlehensaufnahmen angesehen.

SchlieRlich muss der Fonds sicherstellen, dass die Anlagen jedes Teilfonds den
folgenden Regeln entsprechen:

9.

10.

1.

12.

13.

14.

Der Fonds darf keine Darlehen an Dritte vergeben oder Garantien fiir Dritte
ubernehmen. Diese Beschrankung hindert ihn nicht daran, Ubertragbare Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder sonstige Finanzinstrumente zu erwerben, die nicht
vollstandig eingezahlt sind.

Der Fonds darf keine Leerverkdufe von Ubertragbaren  Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen oben in Abschnitt B, Punkte e), f) und h)
genannten Finanzinstrumenten tatigen.

Der Fonds darf kein unbewegliches Vermdgen erwerben, sofern dieses nicht flr die
unmittelbare Ausiibung seiner Geschaftstatigkeit wesentlich ist.

Der Fonds darf keine Rohstoffe, Edelmetalle oder Zertifikate erwerben, die solche
verbriefen.

Der Fonds darf sein Vermdgen nicht verwenden, um Wertpapiere zu garantieren.

Der Fonds darf keine Optionsscheine oder sonstigen Instrumente ausgeben, die den
Inhaber zum Erwerb von Anteilen an dem Fonds berechtigen.

Unbeschadet aller vorgenannten Bestimmungen gilt Folgendes:

15.

Es wird akzeptiert, dass die vorstehend geregelten Obergrenzen bei der Auslibung von
Zeichnungsrechten in Bezug auf Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
die zum Vermdgen des betreffenden Teilfonds gehdren, eventuell nicht eingehalten
werden.
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16.  Wenn die vorstehenden maximalen Prozentsatze aus auferhalb der Kontrolle des
Fonds liegenden Grinden oder im Anschluss an die Ausibung von mit den
Wertpapieren in seinen Portfolios verbundenen Rechten Uberschritten werden, muss der
Fonds bei Verké&ufen unter Ber(icksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber vorrangig
die Situation bereinigen.

Unter Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung kann der Fonds ab seiner Zulassung
6 Monate lang von den vorgenannten Obergrenzen abweichen.

Der Verwaltungsrat kann weitere Anlagebeschrankungen beschlieRen, sofern diese
Beschrankungen notwendig sind, um den Rechtsvorschriften der Lander zu entsprechen, in
denen Anteile des Fonds angeboten oder verkauft werden.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit, wenn ihm dies angemessen erscheint, unter den
Bedingungen und innerhalb der Grenzen, die im Gesetz von 2010 und den maligeblichen
luxemburgischen Rechtsvorschriften dargelegt sind, und im Einklang mit den im Prospekt
enthaltenen Bestimmungen (i) einen Teilfonds auflegen, der entweder als Feeder-OGAW oder
als Master-OGAW bezeichnet wird, (i) einen bestehenden Teilfonds in einen Feeder-OGAW
oder einen Master-OGAW-Teilfonds umwandeln, (iii) den Master-OGAW durch einen seiner
Feeder-OGAW-Teilfonds ersetzen.

Ein Teilfonds kann zu den durch das Gesetz von 2010 und die malgeblichen luxemburgischen
Rechtsvorschriften geregelten Bedingungen und unter Einhaltung der darin festgelegten
Grenzen sowie unter Einhaltung der im Prospekt dargelegten Bestimmungen von einem oder
mehreren Teilfonds des Fonds zu begebende oder begebene Anteile zeichnen, erwerben
und/oder halten. In diesem Fall und vorbehaltlich der nach maRgeblichem luxemburgischem
Recht geltenden Bedingungen werden die Stimmrechte in Bezug auf diese Anteile
gegebenenfalls solange ausgesetzt, wie sie von dem fraglichen Teilfonds gehalten werden.
Dariber hinaus und solange diese Anteile von einem Teilfonds gehalten werden, wird ihr Wert
bei der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds fur die Zwecke der Prifung der
Mindestvermdgensschwelle gemalk dem Gesetz von 2010 nicht berticksichtigt.

D. Techniken und Instrumente in Bezug auf iibertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Sofern die Anlagepolitik eines Teilfonds in Teil B des Prospekts keine abweichende Regelung
vorsieht, kann der Fonds die im Zusammenhang mit Wertpapieranlagen zur effizienten
Anlageverwaltung  zur  Verfugung stehenden Techniken und Instrumente  wie
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und ,réméré*-
Transaktionen unter den per Gesetz und Verwaltungspraxis vorgesehenen Bedingungen und
innerhalb der entsprechend geregelten Grenzen wie nachstehend definiert einsetzen.

Das Nettoengagement (d. h. die Engagements des Fonds abz(glich der vom Fonds erhaltenen
Sicherheiten) gegeniiber einem Kontrahenten aus Wertpapierleingeschaften, Verkaufen mit
Rickkaufsrecht und/oder Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften muss bei der
Obergrenze von 20 % in Artikel 43/2 des Gesetzes von 2010 gemaB Punkt 2 von Kasten 27
der ESMA-Richtlinien 10-788 beriicksichtigt werden. Jeder Teilfonds darf eine Garantie
berlicksichtigen, die den nachstehend in Unterabschnitt 3. dargelegten Anforderungen
entspricht, um das Kontrahentenrisiko bei Wertpapierleihgeschéaften, beim Verkauf mit
Riickkaufsrecht und/oder bei Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften zu reduzieren.
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1.

Wertpapierleihgeschafte

Jeder Teilfonds darf Wertpapierleihgeschafte tatigen, wobei die folgenden Beschrankungen

gelten:

Jeder Teilfonds darf Wertpapiere nur (ber ein von einer anerkannten
Clearingeinrichtung organisiertes standardisiertes Leihsystem oder (iber ein
Finanzinstitut verleihen, das aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegt, die von der
CSSF als mit denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig angesehen werden und das
auf diese Art von Geschaften spezialisiert ist.

Jeder Entleiher muss aulferdem aufsichtsrechtlichen  Kontrollbestimmungen
unterliegen, die von der CSSF als mit denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
angesehen werden. Wenn das vorgenannte Finanzinstitut auf eigene Rechnung
handelt, ist es als Kontrahent des Wertpapierleihgeschéafts anzusehen.

Da die Teilfonds offen sind, muss jeder Teilfonds in der Lage sein, offene Darlehen
jederzeit zu kiindigen und verliechene Wertpapiere jederzeit zuriickzufordern. Wenn
dies nicht der Fall ist, muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass Wertpapierleihgeschafte
auf einem Niveau gehalten werden, das es ihm ermdglicht, seinen Verpflichtungen zur
Rlcknahme von Anteilen jederzeit nachzukommen.

Jeder Teilfonds muss vor oder gleichzeitig mit der Ubertragung von verliehenen
Wertpapieren eine Sicherheit erhalten, die den nachstehend im Unterabschnitt 3.
dargelegten Anforderungen entspricht. Bei Falligkeit des Wertpapierleihgeschafts wird
die Sicherheit gleichzeitig oder nach der Riickgabe der verliehenen Wertpapiere
zuriickgegeben.

Jeder Teilfonds darf Wertpapiere nur unter den folgenden spezifischen Umsténden in
Verbindung mit der Glattstellung einer Verkaufstransaktion ausleihen: (a) wahrend
eines Zeitraums, in dem die Wertpapiere zur Neuregistrierung versandt wurden; (b)
wenn die Wertpapiere verliehen und nicht rechtzeitig zurlickgegeben wurden; und (c)
zur Vermeidung eines Fehlschlagens der Glattstellung, wenn die Depotbank keine
Auslieferung vornimmt.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Riickkauftransaktionen

Jeder Teilfonds kann ,réméré“-Transaktionen abschlielen, bei denen es sich um den
Kauf und Verkauf von Wertpapieren mit einer Klausel handelt, die dem Verkaufer das
Recht vorbehalt, die verkauften Wertpapiere zu einem von den beiden Parteien in
einem Vertrag bestimmten Preis und Zeitpunkt vom Kaufer zuriickzukaufen.

Jeder Teilfonds kann Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte abschlielen, bei
denen es sich um den Kauf und Verkauf von Wertpapieren mit einer gleichzeitigen
Vereinbarung zum Riickkauf der verkauften Wertpapiere vom Verkaufer/Kaufer zu
einem von den beiden Parteien in einem Vertrag bestimmten Preis und Zeitpunkt
handelt.

Jeder Teilfonds kann bei ,réméré“-Geschaften und bei Pensionsgeschaften oder
umgekehrten Pensionsgeschéften als Kaufer oder Verkaufer agieren.
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- Jeder Teilfonds darf nur mit Finanzinstituten, die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
unterliegen, die von der CSSF als mit denen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig
angesehen werden, und die auf diese Arten von Transaktionen spezialisiert sind,
,éméré“-Transaktionen und Pensions- oder umgekehrte Pensionsgeschafte
abschlielen.

- Wertpapiere, die im Rahmen eines ,réméré“-Geschafts oder im Rahmen eines
Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschafts an einen Teilfonds ausgeliefert
werden, konnen einer der folgenden Kategorien zulassiger Vermogenswerte
angehoren:

a. kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie vorstehend unter
Abschnitt B. Punkte a) bis e) dargelegt, oder

b. von einem Mitgliedsstaat der OECD oder von ihren lokalen 6ffentlichen Behorden
oder von supranationalen Einrichtungen und Unternehmungen kommunaler,
regionaler oder weltweiter Art begebene und/oder garantierte Anleihen, oder

c. von nichtstaatlichen Emittenten begebene Anleihen, die eine angemessene
Liquiditat bieten, oder

d. Anteile anderer Geldmarkt-OGA, sofern ihr Nettoinventarwert taglich berechnet
wird und diese Anlagefonds ein AAA-Rating oder ein sonstiges als gleichwertig
angesehenes Rating haben, oder

e. aneinem geregelten Markt eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union oder an
einer Borse eines Mitgliedsstaats der OECD amtlich notierte oder gehandelte
Aktien, sofern diese Aktien in einem Hauptindex enthalten sind.

- Wahrend der Laufzeit einer ,réméré“-Transaktion, eines Pensions- oder umgekehrten
Pensionsgeschafts, bei der bzw. dem der Teilfonds als K&ufer fungiert, darf er die
Wertpapiere, die Gegenstand des Vertrags sind, nicht verkaufen oder verpfanden/als
Sicherheiten begeben, bevor das Recht auf Riickkauf dieser Wertpapiere vom
Kontrahenten ausgelbt wurde oder die Laufzeit des Vertrags abgelaufen ist.

- Da die Teilfonds offen sind, muss jeder Teilfonds sicherstellen, dass der Wert der
gekauften Wertpapiere, die Gegenstand eines Pensions- oder umgekehrten
Pensionsgeschafts oder einer ,réméré“-Transaktion sind, auf einem entsprechenden
Niveau gehalten wird, so dass er jederzeit in der Lage ist, seinen Verpflichtungen zur
Rucknahme von Anteilen nachzukommen.

- Wertpapiere, die einem Teilfonds im Rahmen eines ,réméré“-Geschafts, eines
Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschafts geliefert werden, miissen einer der
Kategorien der fiir den jeweiligen Teilfonds gemal dem vorstehenden Abschnitt B. und
gemal Teil B des Prospekts zur Anlage zulassigen Vermdgenswerten angehdren. Bei
der Einhaltung der vorstehend in Abschnitt C. festgelegten Anlagebeschréankungen
muss jeder Teilfonds direkt oder im Rahmen von ,réméré*“-Transaktionen sowie
Pensions- und umgekehrten  Pensionsgeschaften  gehaltene  Wertpapiere
bertcksichtigen.
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3.

Sicherheitsmanagement

Im Rahmen von Wertpapierleingeschaften oder beim Eingehen von réméré“-Transaktionen
oder Pensions- und umgekehrten Pensionsgeschaften muss jeder Teilfonds Sicherheiten
erhalten, deren Wert beim Abschluss und durchgehend wéhrend der Laufzeit des Vertrags
mindestens 90 % des Wertes der verliechenen Wertpapiere und des Kontrahentenrisikos
ausmachen muss.

Die Sicherheit muss zugunsten des Fonds gesperrt sein und in einer der folgenden Formen

gewahrt werden:

a.  Zahlungsmittel, sonstige akzeptable Formen liquider Vermogenswerte und
Geldmarktinstrumente wie in Abschnitt B. Punkte a) bis e) dargelegt, oder

b.  von einem Mitgliedsstaat der OECD oder von ihren lokalen 6ffentlichen Behorden oder
von supranationalen Einrichtungen und Unternehmungen kommunaler, regionaler oder
weltweiter Art begebene und/oder garantierte Anleihen, oder

c.  von erstklassigen Emittenten, die eine angemessen Liquiditat bieten, begebene oder
garantierte Anleihen, oder

d.  an einem geregelten Markt eines Mitgliedsstaats der Europaischen Union, in der
Schweiz, in Kanada, Japan oder in den USA amtlich notierte oder gehandelte Aktien, die
in einem Hauptindex enthalten sind, oder

e.  Anteile anderer Geldmarkt-OGA, sofern ihr Nettoinventarwert taglich berechnet wird und
diese Anlagefonds ein AAA-Rating oder ein sonstiges als gleichwertig angesehenes
Rating haben, oder

f. Anteile anderer OGAW, sofern diese Anlagefonds in erster Linie in die vorstehend unter

c. und d. aufgefiihrten Instrumente investieren.

Der Fonds behalt sich das Recht vor, die in bar erhaltene Sicherheit in die folgenden
Vermdgenswerte zu reinvestieren:

a.

Einlagen bei einem Kreditinstitut, dessen eingetragener Sitz sich in einem Mitgliedstaat
befindet, oder bei einem Kreditinstitut, das sich in einem Drittstaat befindet, sofern es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, oder

hochwertige Staatsanleihen, oder

umgekehrte  Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, die Geschafte werden mit
Kreditinstituten getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds
kann den kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abrufen; oder

Anteile, die von Geldmarkt-Organismen fiir gemeinsame Anlagen gemaR der Definition
in den Richtlinien unter ,Common Definition of European Money Market Funds*
(CESR/10-49) begeben werden.
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Der Fonds wendet fir erhaltene Sicherheiten die folgenden Sicherheitsabschlage an. Der
Fonds kann auf Einzelfallbasis unterschiedliche Sicherheitsabschlage anwenden und/oder die
folgenden Sicherheitsabschlage jederzeit und nach eigenem Ermessen andern:

Zulassige Sicherheiten Restlaufzeit Sicherheits-
abschlag
US-Barmittel Nicht zutreffend 90 %-100 %
Weniger als 1 Jahr 89 %-100 %
US-Treasury Bills Ab 1 Jahr, bis einschlieflich 5
US-Treasur?/l Note Jahren 86 %-100 %
| US-Tre?sury Bond .Mehrlals .5 Jahre, bis 84 %-100 %
Inflationsgeschitzte US-Treasury- einschlieBlich 10 Jahren
Emissionen Mehr a'Is 10 Jahre, jedoch 78 9-98 %
weniger als 30 Jahre
US-Treasury Strips Alle 72 %-92 %
US-Callable Agency Debt - Government Weniger als 1 Jahr 87 %-100 %
National Mortgage Association Ab 1 Jahr, bis einschlieflich 5 85 9%-100 %
US-Callable Agency Debt — Federal Jahren
National Mortgage Association Mehr als 5 Jahre, bis 82 %-100 %
US-Callable Agency Debt — Federal einschlief3lich 10 Jahren
Home Loan Mortgage Corporation Mehr als 10 Jahre, jedoch 75 %-95 %
US-Non-Callable Agency Debt — weniger als 30 Jahre

Verschiedene Emittenten

Zertifikate der US-Government National
Mortgage Association —
Hypothekenbesicherte Wertpapiere

Zertifikate der US-Federal National Nicht zutreffend 75 %-95 %
Mortgage Association —
Hypothekenbesicherte Wertpapiere
Zertifikate der US-Federal Home Loan
Mortgage Corporation —
Hypothekenbesicherte Wertpapiere

Il. VERWALTUNGSRAT

Der Verwaltungsrat ist im weitesten Umfang erméchtigt, unter allen Umstanden flir den Fonds
zu handeln, unbeschadet der Befugnisse, die gemal luxemburgischem Recht ausdriicklich der
Versammlung der Anteilsinhaber zustehen.

Der Verwaltungsrat ist fir die Verwaltung und das Management des Vermdgens jedes
Teilfonds verantwortlich. Er kann sémtliche Verwaltungshandlungen fiir den Fonds vornehmen;
er kann insbesondere samtliche tbertragbaren Wertpapiere kaufen, verkaufen, zeichnen oder
umtauschen und sdmtliche Rechte austiben, die direkt oder indirekt mit den Vermdgenswerten
des Fonds verbunden sind.
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. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Gemal einem Vertrag vom 2. Dezember 2013 (der ,Verwaltungsgesellschaftsvertrag®) hat der
Fonds Duff & Phelps (Luxembourg) Management Company S.a r.l. (vormals Kinetic Partners
(Luxembourg) Management Company S.a r.l.), eine nach luxemburgischem Recht konstituierte
Gesellschaft mit beschrénkter Haftung, die unter der Nummer B 112.519 eingetragen ist und
ihren  eingetragenen Sitz in 65, rue dEich, L-1461 Luxemburg hat (die
,Verwaltungsgesellschaft’), zu seiner designierten Verwaltungsgesellschaft gemal dem
Gesetz von 2010 bestellt.

Im Laufe der Entwicklung der Regulierung ist Duff & Phelps (Luxembourg) Management
Company S.a r.l. zu einer gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 zugelassenen und auf
Drittgeschafte spezialisierten OGAW IV-Verwaltungsgesellschaft geworden.

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bereits zur Verwaltungsgesellschaft fur andere Fonds
bestellt und kann zukinftig zur Verwaltungsgesellschaft fiir weitere andere Fonds bestellt
werden.

Dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag zufolge hat die Verwaltungsgesellschaft insbesondere
die folgenden Pflichten in Bezug auf den Fonds:

. das Portfoliomanagement der Teilfonds;

. die zentrale Verwaltung einschlieBlich der Berechnung des Nettoinventarwerts, der
Zeichnung, Registrierung, Umwandlung und Ricknahme von Anteilen und der
allgemeinen Verwaltung des Fonds;

. Compliance und Risikomanagement in Bezug auf die Teilfonds; und

. Vertrieb und Vermarktung der Anteile.

Wie nachstehend dargelegt hat die Verwaltungsgesellschaft einen Teil dieser Pflichten an
Anlageverwalter und andere angemessen qualifizierte und erfahrene spezialisierte Beauftragte
delegiert.

Trotz der Delegierung der Management-, Verwaltungs- und Marketingfunktionen durch den
Fonds an die Verwaltungsgesellschaft (wie nachstehend definiert und beschrieben) ist der
Verwaltungsrat des Fonds fiir seine Fiihrung und Uberwachung einschlielich der Festlegung
der Anlagepolitiken verantwortlich.

IV. DIE ANTEILE

Der Fonds weist die Anleger darauf hin, dass Anleger ihre Anlegerrechte und insbesondere
das Recht zur Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilsinhaber nur dann in vollem
Umfang unmittelbar gegeniber’ dem Fonds austliben kénnen, wenn sie im eigenen Namen im
Verzeichnis der Anteilsinhaber des Fonds eingetragen sind. Wenn ein Anleger seine Anlage in
den Fonds Uber einen Vermittler vornimmt, der in seinem Namen und auf Rechnung des
Anlegers in den Fonds investiert, ist es flir den Anleger eventuell nicht immer mdglich,
bestimmte Anteilsinhaberrechte unmittelbar gegeniiber dem Fonds auszuiiben. Anlegern wird
empfohlen, sich zu ihren Rechten beraten zu lassen.

Der Fonds kann Anteile verschiedener Klassen oder Kategorien ausgeben, die den
verschiedenen Teilfonds entsprechen, die der Verwaltungsrat eventuell erdffnet. Innerhalb
eines Teilfonds kann der Verwaltungsrat gelegentlich Klassen oder Kategorien definieren, die
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(i) einer bestimmten Ausschittungspolitik wie z. B. einem Anspruch auf Ausschttungen oder
keinem Anspruch auf Ausschittungen und/oder (ii) einer bestimmten Ausgabeauf- und
Rucknahmeabschlagsstruktur — und/oder (i) einer bestimmten Verwaltungs- oder
Beratungsgebuhrenstruktur und/oder (iv) einer bestimmten Vertriebsgebihrenstruktur und/oder
(v) bestimmten Arten von zur Zeichnung der jeweiligen Klassen/Kategorien berechtigten
Anlegern und/oder (vi) einer bestimmten Wahrung und/oder (vii) sonstigen besonderen
Merkmalen entsprechen, die fir eine Klasse/Kategorie gelten. Wenn innerhalb eines Teilfonds
Klassen oder Kategorien definiert sind, werden diese Klassen oder Kategorien in den
spezifischen Informationen in Bezug auf den jeweiligen Teilfonds in Teil B des Prospekts
beschrieben.

Anteile eines Teilfonds werden in dematerialisierter Form oder als Namensanteile ausgegeben.
Die Form der in einem Teilfonds bzw. einer Klasse oder Kategorie zugelassenen Anteile ist in
Teil B des Prospekts angegeben.

Namensanteile werden in das Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen. Die Inhaber von
Namensanteilen erhalten lediglich eine schriftliche Bestatigung der Eintragung in das
Verzeichnis der Anteilsinhaber. Den Anteilsinhabern werden keine Namensanteilszertifikate
ausgestellt.

Dematerialisierte Anteile werden durch einen Eintrag im Wertpapierkonto im Namen ihres
Eigentimers oder Inhabers bei einem zugelassenen Kontoflhrer oder einem Anbieter von
Glattstellungsleistungen repréasentiert.

Wenn dematerialisierte Anteile ausgegeben werden, konnen auf Antrag des Inhabers dieser
Anteile  Namensanteile in dematerialisierte Anteile und dematerialisierte Anteile in
Namensanteile umgewandelt werden. Eine Umwandlung von Namensanteilen in
dematerialisierte  Anteile  erfolgt durch  Stornierung des eventuell bestehenden
Namensanteilszertifikats und durch einen Eintrag auf dem Wertpapierkonto, und diese
Stornierung wird im Verzeichnis der Anteilsinhaber durch einen Eintrag dokumentiert. Eine
Umwandlung von dematerialisierten Anteilen in Namensanteile erfolgt gegebenenfalls durch
Ausstellung einer schriftlichen Bestatigung oder eines Namensanteilszertifikats, und diese
Emission wird im Verzeichnis der Anteilsinhaber durch einen Eintrag dokumentiert. Die Kosten
dieser Anteilsumwandlung konnen nach Wahl des Verwaltungsrats dem Anteilsinhaber
berechnet werden, der die Umwandlung beantragt hat.

Anteilsbruchteile werden bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben. Derartige Anteilsbruchteile
sind stimmrechtslos, verleihen jedoch einen Anspruch auf Beteiligung am Nettoergebnis und
am Liquidationserl6s, der den Anteilen des jeweiligen Teilfonds anteilig zurechenbar ist.

Alle Anteile missen vollstandig in bar oder in Sachleistungen einbezahlt werden; sie haben
keinen Nennwert und sind mit keinen Vorzugs- oder Vorkaufsrechten verbunden. Jeder Anteil
jedes Teilfonds hat im Einklang mit luxemburgischem Recht und der Satzung jeweils eine
Stimme bei der Hauptversammlung der Anteilsinhaber.

Wenn die Anteile eines Teilfonds an der Luxembourg Stock Exchange notiert sind, wird dies in
Teil B des Prospekts angegeben.
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V. VERFAHREN FUR DIE ZEICHNUNG, UMWANDLUNG UND
RUCKNAHME

A.  Zeichnung von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit und unbeschrankt Anteile jedes Teilfonds und jeder
Klasse/Kategorie auszugeben.

Nach der Erstzeichnungsfrist einer Anteilsklasse oder -kategorie innerhalb eines Teilfonds oder
nach der Erstzeichnungsfrist eines Teilfonds (wie in Teil B des Prospekts definiert) ist der
Zeichnungspreis je Anteil der jeweiligen Klasse/Kategorie bzw. des jeweiligen Teilfonds (der
,Zeichnungspreis®) die Summe des Nettoinventarwerts je Anteil und des Ausgabeaufschlags
wie in Teil B des Prospekts angegeben. Der Zeichnungspreis kann am eingetragenen Sitz des
Fonds eingesehen werden.

Zeichnungen in einer Klasse/Kategorie oder in einem Teilfonds konnen einem
Mindestanlagebetrag und/oder einer Mindestbeteiligungsanforderung unterliegen, wie eventuell
in Teil B des Prospekts angegeben.

Anlegern, deren Antrage angenommen werden, werden nach dem Zugang des
Zeichnungsscheins auf der Basis des zum Bewertungstag (wie in diesem Teil A in Titel VI
,Bestimmung des Nettoinventarwerts® definiert) bestimmten Nettoinventarwerts je Anteil
ausgegebene Anteile zugeteilt, sofern der Zeichnungsschein innerhalb der maRgeblichen Frist
wie in Teil B des Prospekts angegeben bei der Registerstelle eingeht. Antrage, die nach der
malgeblichen Frist bei der Registerstelle eingehen, werden am darauffolgenden
Bewertungstag bearbeitet.

Anleger mussen eventuell einen Zeichnungsschein oder sonstige flr den Fonds
zufriedenstellende Unterlagen ausflillen.

Zahlungen fiir Anteile erfolgen in der Referenzwahrung der jeweiligen Klasse oder Kategorie
bzw. des jeweiligen Teilfonds.

Zeichnungen missen innerhalb der fiir jeden Teilfonds in Teil B des Prospekts dargelegten
Fristen bezahlt werden. Anteile werden normalerweise erst ausgegeben, wenn die Depotbank
oder die Vertriebsstelle bzw. der Nominee den tatsachlichen Erhalt des Zeichnungspreises
bestatigt hat. Wenn die Zahlung flir einen Zeichnungsantrag nach der in Teil B des Prospekts
angegebenen mafgeblichen Frist eingeht, kann der Verwaltungsrat oder sein Vertreter den
Antrag bearbeiten, indem er (i) einen Aufschlag anwendet, der insbesondere den geschuldeten
Zinsen zu den Ublichen Marktsatzen entspricht; oder indem er (ii) die Zuteilung von Anteilen
storniert, eventuell zusammen mit einer Entschadigungsforderung fiir jegliche Verluste
aufgrund der Nichtzahlung innerhalb der vorgeschriebenen Frist.

Der Fonds kann Anteile im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts als
Gegenleistung fiir eine Sacheinlage von Wertpapieren oder sonstigen zuldssigen Anlagen
ausgeben, wobei insbesondere die Verpflichtung der Abschlusspriifer des Fonds zur Erstellung
eines Bewertungsberichts eingehalten werden muss und diese Wertpapiere mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des mafRgeblichen Teilfonds konform sein
mussen. Samtliche in Verbindung mit einer Sacheinlage von Wertpapieren oder sonstigen
zulassigen Anlagen entstandenen Kosten sind von den jeweiligen Anteilsinhabern zu tragen,
sofern der Verwaltungsrat keine abweichende Regelung beschlief3t.

Die Anteilsinhaber erhalten schriftliche Beteiligungsbestatigungen.
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In Zeitrdumen, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines Teilfonds vom
Fonds im Rahmen seiner Befugnisse gemal Artikel 12 der Satzung ausgesetzt wurde, werden
keine Anteile dieses Teilfonds ausgegeben. Im Falle der Aussetzung des Handels mit den
Anteilen wird der Antrag am ersten auf das Ende dieses Aussetzungszeitraums folgenden
Bewertungstag bearbeitet.

B. Verhinderung der Geldwasche

Der Fonds hat der Verwaltungsgesellschaft die Verwaltung in Bezug auf alle Teilfonds
ubertragen. Im Rahmen dieses Mandats werden die Verwaltungsgesellschaft oder ihre
Beauftragten die etablierten Verfahren zur Verhinderung der Geldwasche iberwachen. Gemaf
den internationalen Regeln und den luxemburgischen Rechtsvorschriften einschliellich unter
anderem des Gesetzes vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in der jeweils aktuellen Fassung sowie den Rundschreiben der
Aufsichtsbehorde wurden allen professionellen Dienstleistern im Finanzsektor Verpflichtungen
auferlegt, die Nutzung von Organismen zur gemeinsamen Anlage zur Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung zu verhindern. Aufgrund dieser Bestimmungen muss die
Registerstelle eines Luxemburger OGA grundsatzlich gemal Luxemburger Recht die Identitat
des Zeichners feststellen. Die Registerstelle kann von Zeichnern die Vorlage samtlicher
Unterlagen verlangen, die ihrer Ansicht nach zur Vornahme dieser Identifizierung notwendig
sind. Aulerdem kann die Registerstelle als Vertreter des Fonds weitere Informationen
anfordern, die der Fonds mdglicherweise bendtigt, um seinen gesetzlichen und regulatorischen
Pflichten, insbesondere aus dem CRS-Gesetz (gemal nachfolgender Definition),
nachzukommen.

Wenn ein Antragsteller die erforderlichen Unterlagen nicht oder verspatet vorlegt, wird dieser
Zeichnungsantrag (bzw. Riicknahmeantrag) nicht angenommen. Weder der Fonds noch die
Registerstelle haftet fiir die verspatete oder unterlassene Ausfilhrung von Geschaften aufgrund
der Tatsache, dass der Antragsteller keine oder nur unvollstandige Unterlagen vorgelegt hat.
Die Anteilsinhaber kénnen im Rahmen laufender gesetzlich vorgeschriebener Kunden-Due-
Diligence-MaRnahmen  gelegentlich aufgefordert werden, zusétzliche oder aktuelle
Identifikationsunterlagen vorzulegen.

C. Umwandlung von Anteilen

Sofern Teil B des Prospekts keine abweichende Regelung enthalt, haben die Anteilsinhaber
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen das Recht, Anteile von einem Teilfonds in
Anteile eines anderen Teilfonds umzuwandeln und (gegebenenfalls) Anteile einer bestimmten
Klasse/Kategorie in Anteile derselben Klasse/Kategorie eines anderen Teilfonds umzuwandeln.
Der Verwaltungsrat kann die Annahme eines Umwandlungsantrags verweigern, wenn dieser
den Interessen des Fonds, der Teilfonds und der betroffenen Klassen/Kategorien oder der
mafgeblichen Anteilsinhaber abtraglich ist.

Der Satz, zu dem Anteile einer bestimmten Klasse/Kategorie oder eines bestimmten Teilfonds
(der ,urspriingliche Teilfonds oder die urspriingliche Klasse/Kategorie*) in Anteile einer
anderen Klasse/Kategorie oder eines anderen Teilfonds (der ,neue Teilfonds oder die neue
Klasse/Kategorie“) umgewandelt werden, wird so genau wie méglich gemaR der folgenden
Formel bestimmt:
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A=BxCxE
D
A st die Anzahl der Anteile, die im neuen Teilfonds oder der neuen Klasse/Kategorie zugewiesen
werden;

B ist die Anzahl der Anteile des urspringlichen Teilfonds oder der urspriinglichen
Klasse/Kategorie, die umgewandelt werden sollen;

C st der vorherrschende Nettoinventarwert des urspriinglichen Teilfonds oder der urspringlichen
Klasse/Kategorie am fraglichen Bewertungstag;

D st der vorherrschende Nettoinventarwert des neuen Teilfonds oder der neuen Klasse/Kategorie
am fraglichen Bewertungstag; und

E st der zum Zeitpunkt der Transaktion zwischen den Wa&hrungen der beiden betroffenen
Teilfonds oder Klassen/Kategorien geltende Wechselkurs.

Umwandlungen von Anteilen einer Klasse/Kategorie oder eines Teilfonds kdnnen einer Gebiihr
unterliegen, die auf dem jeweiligen Nettoinventarwert der jeweiligen Anteile basiert, wie
eventuell in Teil B des Prospekts angegeben. Dieser Betrag kann sich jedoch erh6hen, wenn
der Ausgabeaufschlag auf die urspringliche Klasse/Kategorie bzw. den urspriinglichen
Teilfonds niedriger war als der Ausgabeaufschlag auf die neue Klasse/Kategorie bzw. den
neuen Teilfonds, zu der bzw. dem die Umwandlung erfolgen soll. In diesen Fallen darf die
Umwandlungsgeblhr den Differenzbetrag zwischen dem Ausgabeaufschlag auf die
Klasse/Kategorie bzw. den Teilfonds, zu der bzw. dem die Anteile umgewandelt werden sollen,
und dem auf die urspriingliche Zeichnung erhobenen Ausgabeaufschlag nicht tberschreiten.
Dieser Betrag ist an die Vertriebsvertreter zu zahlen.

Anteile konnen an jedem Bewertungstag zur Umwandlung vorgelegt werden.

Séamtliche Konditionen und Mitteilungen in Bezug auf die Riicknahme von Anteilen gelten
ebenfalls fiir die Umwandlung von Anteilen.

Es erfolgt keine Umwandlung von Anteilen, bis ein ordnungsgemaf ausgefillter Antrag des
Anteilsinhabers auf Umwandlung von Anteilen am eingetragenen Sitz des Fonds eingegangen
ist.

Bei der Umwandlung werden Anteilsbruchteile bis zu drei Dezimalstellen ausgegeben.

Schriftliche Beteiligungsbestatigungen werden den Anteilsinhabern zusammen mit dem
eventuellen Saldo aus einer solchen Umwandlung zugeschickt.

Bei der Umwandlung von Anteilen einer Klasse/Kategorie oder eines Teilfonds in Anteile
derselben Klasse/Kategorie eines anderen Teilfonds oder in Anteile eines anderen Teilfonds
muss ein Anteilsinhaber gegebenenfalls die fiir den erworbenen Teilfonds geltenden
mafgeblichen Mindesterstanlageanforderungen erfiillen.

Wenn die von einem Anteilsinhaber in einer Klasse/Kategorie oder einem Teilfonds gehaltene
Anlage infolge eines Umwandlungsantrags unter den eventuell in Teil B des Prospekt bei den
besonderen Angaben fiir jeden Teilfonds angegebenen Mindestbetrag fallen wiirde, kann der
Fonds diesen Antrag als einen Antrag auf Umwandlung der gesamten Beteiligung dieses
Anteilsinhabers behandeln.
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Umwandlungsbeschrénkungen

Wahrend der vortbergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile eines Teilfonds bzw. einer Klasse oder Kategorie durch den Verwaltungsrat im Rahmen
seiner Befugnisse gemal Artikel 12 der Satzung werden keine Anteile in diesen Teilfonds bzw.
diese Klasse oder Kategorie umgewandelt.

Der Verwaltungsrat behalt sich im Einklang mit Artikel 9 der Satzung bei umfangreichen
Umwandlungsantragen, die mehr als 10 % des Nettovermogens eines Teilfonds ausmachen,
das Recht vor, die Anteile nur zu einem Preis umzuwandeln, der bestimmt wird, nachdem er
die notwendigen Vermogenswerte verkaufen konnte, sobald dies im Interesse der
Anteilsinhaber des Teilfonds als Ganzes mdglich war, und nachdem er die Erlése aus diesen
Verkaufen erhalten hat. In solchen Fallen wird ein einziger Preis fir alle Ricknahme-,
Zeichnungs- und Umwandlungsantrage berechnet, die gleichzeitig fur den fraglichen Teilfonds
eingereicht werden.

D. Riicknahme von Anteilen

Jeder Anteilsinhaber des Fonds kann jederzeit verlangen, dass der Fonds an jedem
Bewertungstag alle oder einen Teil der von diesem Anteilsinhaber in einer der
Klassen/Kategorien oder einem der Teilfonds gehaltenen Anteile zurticknimmt.

Anteilsinhaber, die die Riicknahme aller oder eines Teils ihrer Anteile wiinschen, sollten sich
schriftlich an den eingetragenen Sitz des Fonds wenden.

Ricknahmeantrage sollten (gegebenenfalls) die folgenden Angaben enthalten: die Identitat
und Adresse des Anteilsinhabers, der die Ricknahme beantragt, die Anzahl der Anteile, die
zuriickgenommen werden sollen, die jeweilige Klasse/Kategorie oder den jeweiligen Teilfonds,
den Namen, auf den diese Anteile eingetragen sind, sowie Angaben dazu, an wen die Zahlung
erfolgen soll.

Die Anteile der Anteilsinhaber, deren Antrédge auf Ricknahme angenommen werden, werden
an einem Bewertungstag zurlickgenommen, sofern die Antrége innerhalb der in Teil B des
Prospekts angegebenen Frist beim Fonds eingegangen sind. Antrage, die nach der
malgeblichen Frist beim Fonds eingehen, werden am darauffolgenden Bewertungstag
bearbeitet.

Anteile werden zu einem Preis zurlickgenommen, der auf dem Nettoinventarwert der jeweiligen
Klasse/Kategorie oder des jeweiligen Teilfonds basiert, der am ersten auf den Erhalt des
Rucknahmeantrags folgenden Bewertungstag bestimmt wird, eventuell abzlglich einer
Riicknahmegebtuhr, wie in Teil B des Prospekts angegeben (der ,Ricknahmepreis).

Der Riicknahmepreis ist innerhalb der fiir jeden Teilfonds in Teil B des Prospekts dargelegten
Fristen zu zahlen.

Die Zahlung erfolgt auf Kosten und Risiko des Anteilsinhabers per Uberweisung auf ein vom
Anteilsinhaber angegebenes Konto.

Die Zahlung des Riicknahmepreises erfolgt in der Referenzwahrung der jeweiligen Klasse oder
Kategorie bzw. des jeweiligen Teilfonds.
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Der Riicknahmepreis kann hoher oder niedriger sein als der zum Zeitpunkt der Zeichnung bzw.
des Kaufs gezahlte Preis.

Wenn die von einem Anteilsinhaber in einer Klasse/Kategorie oder einem Teilfonds gehaltene
Anlage infolge eines Riicknahmeantrags unter den gegebenenfalls in Teil B des Prospekts
angegebenen Mindestbetrag fallen wiirde, kann der Fonds diesen Antrag als einen Antrag auf
Ricknahme der gesamten Beteiligung dieses Anteilsinhaber an dieser Klasse/Kategorie oder
an diesem Teilfonds behandeln.

Alle vom Fonds zurtickgenommenen Anteile werden storniert.

Riicknahmebeschrankungen

Wahrend der vortbergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts der
Anteile eines Teilfonds bzw. einer Klasse oder Kategorie durch den Fonds im Rahmen seiner
Befugnisse gemal Artikel 12 der Satzung werden keine Anteile in diesem Teilfonds bzw.
dieser Klasse oder Kategorie zuriickgenommen. Der Verwaltungsrat behalt sich im Einklang
mit Artikel 8 der Satzung bei umfangreichen Riicknahmeantrdgen, die mehr als 10 % des
Nettovermdgens eines Teilfonds ausmachen, das Recht vor, die Anteile nur zu einem
Rlcknahmepreis zurickzunehmen, der bestimmt wird, nachdem er die notwendigen
VermGgenswerte verkaufen konnte, sobald dies im Interesse der Anteilsinhaber des Teilfonds
als Ganzes moglich war, und nachdem er die Erlése aus diesen Verkdaufen erhalten hat. In
solchen Fallen wird ein einziger Preis fir alle Ricknahme-, Zeichnungs- und
Umwandlungsantrage berechnet, die gleichzeitig fur den fraglichen Teilfonds eingereicht
werden.

Unter besonderen Umstanden einschlieBlich unter anderem beim Ausfall oder bei der
Verzégerung von Zahlungen, die dem jeweiligen Teilfonds von Banken oder sonstigen
Strukturen geschuldet werden, kann der Fonds seinerseits die Zahlung an Anteilsinhaber, die
die Rucknahme von Anteilen des betroffenen Teilfonds beantragen, ganz oder teilweise
aufschieben. Der Anspruch auf Ricknahme ist dadurch bedingt, dass der Teilfonds iber
ausreichende liquide Mittel zur Erflillung von Rucknahmen verfugt.

Der Fonds kann die Zahlung der Ricknahme von Anteilen eines Teilfonds aulerdem
aufschieben, wenn die Aufnahme der Gelder zur Zahlung dieser Ricknahme nach Ansicht des
Verwaltungsrats fiir diesen Teilfonds unzumutbar ware. Die Zahlung kann aufgeschoben
werden, bis die besonderen Umstande nicht mehr vorliegen; die Riicknahme kann auf der
Grundlage des vorherrschenden Nettoinventarwerts je Anteil erfolgen.

Zwangsweise Riicknahme

Die Rlcknahme von Anteilen kann wie in diesem Teil A in Kapitel XVI ,Allgemeine
Informationen® Abschnitt D. ,Liquidation, Zusammenlegung und Spaltung von Teilfonds,
Klassen oder Kategorien® dargelegt vorgenommen werden.

Die Satzung enthélt in Artikel 10 Bestimmungen, die es dem Fonds ermdglichen, von US-
Personen gehaltene Anteile zwangsweise zurlickzunehmen.
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E. Schutz vor Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken

Der Verwaltungsrat gestattet keine Market-Timing-Aktivitaten im Sinne des CSSF-
Rundschreibens 04/146 und er gestattet keine aktiven Handelspraktiken und exzessiven
Handelspraktiken (im Folgenden als ,aktive Handelspraktiken® bezeichnet), die als die schnelle
Zeichnung, Rucknahme und Umwandlung von Anteilen desselben Teilfonds gegebenenfalls in
hohen Betragen zur Erzielung eines kurzfristigen Gewinns definiert sind. Aktive Handels- und
Market-Timing-Praktiken sind fr die brigen Anteilsinhaber schadlich, da sie sich auf die
Wertentwicklung des Teilfonds auswirken und die Vermdgensverwaltung storen.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, samtliche Zeichnungs- und
Umwandlungsantrage abzulehnen, bei denen aktive Handels- oder Market-Timing-Praktiken
vermutet werden. Der Verwaltungsrat kann alle erforderlichen MaRnahmen ergreifen, um die
ubrigen Anteilsinhaber des Fonds zu schitzen, wenn solche Praktiken vermutet werden.

Den Anlegern ist der Nettoinventarwert zum Zeitpunkt ihres Antrags auf Zeichnung,
Ricknahme oder Umwandlung nicht bekannt.

F. Aussetzung und Ablehnung von Zeichnungen

Der Verwaltungsrat kann die Ausgabe von Anteilen eines, mehrerer oder aller Teilfonds,
Klassen oder Kategorien jederzeit ohne Vorankindigung aussetzen oder unterbrechen. Er
kann dies insbesondere unter den in Kapitel VI. ,Bestimmung des Nettoinventarwerts®,
Abschnitt B ,Vorlbergehende Aussetzung der Berechnung® beschriebenen Umstanden tun.
Dariber hinaus behalt er sich das Recht vor, Folgendes zu tun, ohne seine Entscheidung
begrinden zu mussen:

- jegliche Zeichnung abzulehnen;
- jederzeit Anteile des Fonds zurtickzunehmen, die rechtswidrig gezeichnet wurden oder
rechtswidrig gehalten werden.

Wenn der Verwaltungsrat nach einer Aussetzung der Ausgabe von Anteilen eines oder
mehrerer Teilfonds auf beliebige Zeit beschlielt, diese Ausgabe wieder aufzunehmen, werden
alle anhangigen Zeichnungen auf der Grundlage desselben Nettoinventarwerts bearbeitet, der
nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwerts bestimmt wird.
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VI. BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

A. Berechnung und Veroéffentlichung

Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse/Kategorie in Bezug auf jeden Teilfonds (der ,NIW*
oder der ,Nettoinventarwert*) wird von der Verwaltungsstelle in Luxemburg im Rahmen ihrer
administrativen Pflichten unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft und des
Verwaltungsrats berechnet. Der Nettoinventarwert jeder Klasse/Kategorie in Bezug auf jeden
Teilfonds wird in der Referenzwahrung dieser Klasse/Kategorie bzw. dieses Teilfonds wie in
Teil B des Prospekts angegeben bestimmt.

Der Nettoinventarwert ist auf den fir jeden Teilfonds in Teil B des Prospekts angegebenen Tag
datiert (,Bewertungstag®) und er wird an dem fir jeden Teilfonds in Teil B des Prospekis
angegebenen Tag auf der Grundlage der von den betroffenen Borsen veréffentlichten Preise
an diesem Bewertungstag und unter Bezugnahme auf den Wert der flr den jeweiligen
Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte gemal Artikel 11 der Satzung berechnet und mitgeteilt
(,NIW-Berechnungstag®).

Der Nettoinventarwert wird bestimmt, indem das im Einklang mit den in Luxemburg allgemein
anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen bestimmte dieser Klasse/Kategorie in diesem
Teilfonds zurechenbare Nettovermdgen des Fonds (wobei es sich um den Wert des Anteils der
Vermdgenswerte abzlglich des Anteils der Verbindlichkeiten handelt, der jeweils an einem
solchen Bewertungstag dieser Klasse/Kategorie zurechenbar ist) durch die Gesamtzahl der
zum jeweiligen Zeitpunkt umlaufenden Anteile in der jeweiligen Klasse/Kategorie in diesem
Teilfonds geteilt wird. Auller bei Wahrungen, bei denen keine Dezimaleinheiten bestehen, wird
der Nettoinventarwert auf bis zu zwei Dezimalstellen gerundet.

Wenn sich die Quotierungen auf den Markten, auf denen ein erheblicher Teil der Anlagen, die
der jeweiligen Klasse/Kategorie in Bezug auf einen Teilfonds zurechenbar sind, gehandelt
werden oder notiert sind, seit dem Zeitpunkt der Bestimmung des Nettoinventarwerts am
mafRgeblichen Bewertungstag erheblich geandert haben, kann der Fonds die erste Bewertung
stornieren und eine zweite Bewertung vornehmen, um die Interessen der Anteilsinhaber des
Fonds zu wahren. Alle Zeichnungs-, Riicknahme- und Umwandlungsantrage werden auf der
Grundlage dieser zweiten Bewertung bearbeitet.

Der Nettoinventarwert wird wie folgt auf der Grundlage des Wertes der zugrunde liegenden
Anlagen des jeweiligen Teilfonds bestimmt:

(a)  Barmittel, Bareinlagen, Wechsel, bei Sicht fallige Schuldscheine und Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden
und Zinsen, die wie vorstehend beschlossen wurden bzw. aufgelaufen sind und
noch nicht vereinnahmt wurden, werden mit ihrem vollen Betrag bewertet, es sei
denn, es ist wahrscheinlich, dass dieser nicht vollstandig gezahlt oder erhalten
wird. In diesem Fall wird ein Abzug vorgenommen, der angemessen erscheint, um
den tatséchlichen Wert der Anlage widerzuspiegeln.

(b)  Der Wert von Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten, die an einer Borse
notiert sind oder gehandelt werden, basiert auf dem zuletzt verfligbaren Kurs in
Luxemburg an der Borse, die im Regelfall der Primarmarkt fiir diese Wertpapiere
ist.
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(c)  Der Wert von Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten, die an einem
sonstigen geregelten Markt gehandelt werden, der regelmalig tatig, anerkannt und
der Offentlichkeit zuganglich ist (ein ,geregelter Markt), basiert auf dem zuletzt
verfligbaren Kurs in Luxemburg.

(d)  Fir den Fall, dass Anlagen nicht an einer Birse oder an einem sonstigen
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, oder wenn der gemaR
Unterabsatz (b) oder (c) bestimmte Preis fir an einer Borse oder an einem
sonstigen geregelten Markt notierte oder gehandelte Anlagen nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht den angemessenen Marktwert der jeweiligen Anlagen
widerspiegelt, wird der Wert dieser Anlagen auf der Grundlage des
wahrscheinlichen Verkaufspreises bestimmt, der nach vorsichtiger Beurteilung und
nach den Grundsétzen von Treu und Glauben ermittelt wird.

(e)  Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen werden zu ihrem letzten
bestimmten und verfugbaren Nettoinventarwert bewertet oder, wenn dieser Preis
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht dem angemessenen Marktwert dieser
Vermdgenswerte entspricht, wird der Preis vom Verwaltungsrat auf faire und
angemessene Weise ermittelt.

() Der Liquidationswert von nicht an Bdrsen oder sonstigen geregelten Markten
gehandelten Futures, Spot-, Termin- oder Optionskontrakten entspricht ihrem
gemal vom Verwaltungsrat aufgestellten Richtlinien fir alle unterschiedlichen
Vertragsarten einheitlich ermittelten Nettoliquidationswert. Der Liquidationswert
von Futures, Spot-, Termin- oder Optionskontrakten, die an Borsen oder an
sonstigen geregelten Markten gehandelt werden, basiert auf den letzten
verfligbaren Glattstellungspreisen dieser Kontrakte an Bdrsen und geregelten
Markten, an denen die spezifischen Futures, Spot-, Termin- oder Optionskontrakte
vom Fonds gehandelt werden. Wenn ein Futures-, Spot-, Termin- oder
Optionskontrakt an dem Tag, fur den das Nettovermdgen ermittelt wird, nicht
liquidiert werden konnte, wird der Bestimmung des Liquidationswerts dieses
Kontrakts ein Wert zugrunde gelegt, der dem Verwaltungsrat angemessen
erscheint. Swaps werden mit ihrem Marktwert bewertet.

(g)  Als Wert von nicht an Bdrsen oder sonstigen geregelten Méarkten gehandelten
Geldmarktinstrumenten mit einer Restlaufzeit 90 Tagen bis 12 Monaten, wird der
Nennwert zuzlglich aufgelaufener Zinsen angenommen. Geldmarktinstrumente
mit einer Restlaufzeit bis zu 90 Tagen werden nach der Methode der fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet, die dem Marktwert nahe kommt.

(h)  Zinsswaps werden zu ihrem Marktwert bewertet, der unter Bezugnahme auf die
anwendbare Zinskurve ermittelt wird.

() Alle anderen Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte werden zum aktuellen
Marktwert bewertet, der nach den durch den Verwaltungsrat festgelegten
Verfahren nach Treu und Glauben ermittelt wird.

Der Nettoerlos aus der Emission von Anteilen des jeweiligen Teilfonds wird in das spezifische
Anlagenportfolio investiert, das diesen Teilfonds darstellt.
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Der Verwaltungsrat fuhrt fir jeden Teilfonds ein separates Anlagenportfolio. Im Verhaltnis
zwischen den Anteilsinhabern wird jedes Anlagenportfolio ausschlieBlich zugunsten des
jeweiligen Teilfonds investiert.

Im Verhiltnis der Anteilsinhaber untereinander und zwischen den Anteilsinhabern und
Dritten ist jeder Teilfonds als separate Struktur zu betrachten und haftet nur fiir die
Verbindlichkeiten, die diesem Teilfonds zurechenbar sind.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht auf die Referenzwahrung einer
Klasse/Kategorie oder eines Teilfonds lauten, wird zum am jeweiligen Bewertungstag in
Luxemburg vorherrschenden Wechselkurs in die Referenzwahrung dieser Klasse/Kategorie
oder dieses Teilfonds umgerechnet. Wenn keine solche Kursstellung verflugbar ist, wird der
Wechselkurs nach den Grundsatzen von Treu und Glauben oder nach den vom Verwaltungsrat
festgelegten Verfahren ermittelt.

Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen, jedoch im Einklang mit den in Luxemburg
geltenden allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen, andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn er der Auffassung ist, dass eine andere Bewertung dem
Zeitwert der Vermdgenswerte des Fonds besser entspricht.

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe-, Riicknahme- und Umwandlungspreise fiir die Anteile
jedes Teilfonds sind wahrend der Geschaftszeiten am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich
und sie werden in den Zeitungen veréffentlicht, die der Verwaltungsrat fir jeden Teilfonds
bestimmt und die in Teil B des Prospekts angegeben sind.

B. Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Ausgabe, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen

Bei jedem Teilfonds kann der Fonds die Berechnung des Nettoinventarwerts und die Ausgabe,
Ricknahme und Umwandlung von Anteilen voriibergehend aussetzen:

a)  wenn eine der Hauptbdrsen oder sonstigen Markte, an denen ein wesentlicher Teil der
Anlagen des Fonds, die dem jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind, gelegentlich notiert
ist oder gehandelt wird, aus einem sonstigen Grund als wegen gewohnlicher Feiertage
geschlossen ist, oder wenn der Handel an dieser Borse bzw. diesem Markt
eingeschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b)  wenn Umstande vorherrschen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats einen Notfall
darstellen, der die VerauRerung oder die Bewertung von Vermdgenswerten des Fonds,
die dem jeweiligen Teilfonds zurechenbar sind, undurchfihrbar machen wurde; oder

c)  bei einem Ausfall der Kommunikations- oder Rechenmittel, die normalerweise bei der
Bestimmung des Preises oder des Wertes von Anlagen des jeweiligen Teilfonds oder
des aktuellen Preises oder Wertes an einer Borse oder einem sonstigen Markt in Bezug
auf die diesem Teilfonds zurechenbaren Vermdgenswerte verwendet werden; oder

d)  wenn der Fonds keine Mittel fiir die Zahlung von Riicknahmen von Anteilen dieses
Teilfonds zurtickfilhren kann, oder wenn die Uberweisung von mit der VerauRerung oder
dem Erwerb von Anlagen oder mit bei der Riicknahme von Anteilen falligen Zahlungen
verbundenen Geldern nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen durchgefiihrt werden kann; oder
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e)  wenn die Preise von Anlagen des Fonds, die diesem Teilfonds zurechenbar sind, aus
einem sonstigen Grund auflerhalb der Kontrolle und Verantwortung des Verwaltungsrats
nicht zeitnah oder genau bestimmt werden konnen; oder

f) im Falle der Veroffentlichung (i) der Ladung zu einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber, bei der ein Beschluss zur Auflosung des Fonds oder eines Teilfonds
unterbreitet werden soll, oder bei der Verdffentlichung des Beschlusses des
Verwaltungsrats zur Auflosung eines oder mehrerer Teilfonds, oder (ii) sofern eine
solche Aussetzung zum Schutz der Anteilsinhaber gerechtfertigt ist, im Falle der
Veroffentlichung der Ladung zur Hauptversammlung der Anteilsinhaber, bei der die
Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds unterbreitet werden soll, oder bei der
Verdffentlichung des Beschlusses des Verwaltungsrats zur Verschmelzung eines oder
mehrerer Teilfonds; oder

g)  wenn der Markt einer Wahrung, auf die ein wesentlicher Teil der Vermdgenswerte des
Fonds lautet, aus einem anderen Grund als wegen gewodhnlicher Feiertage geschlossen
ist, oder wenn der Handel damit ausgesetzt oder eingeschrankt ist; oder

h)  wenn politische, wirtschaftliche, militarische, geld- oder finanzielle Umstande aulerhalb
der Kontrolle und Verantwortung des Fonds den Fonds an der Verauflerung von
VermAgenswerten oder der Bestimmung des Nettoinventarwerts des Fonds auf normale
und verninftige Weise hindern;

i) wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil eines erheblichen Teils von
Organismen fir gemeinsame Anlagen, in die der Fonds investiert, ausgesetzt ist, und
sich diese Aussetzung erheblich auf den Nettoinventarwert eines Teilfonds auswirkt.

) wenn nach Ansicht des Verwaltungsrats Umstande aulerhalb der Kontrolle des Fonds
bestehen, dies es impraktikabel oder den Anteilsinhabern gegeniber unfair machen,
Transaktionen in Bezug auf einen Teilfonds des Fonds fortzusetzen.

Dariber hinaus kann ein Feeder-Teilfonds vorlbergehend die Riicknahme, Riickerstattung
oder Zeichnung seiner Anteile aussetzen, wenn sein Master-OGAW die Rlcknahme,
RUckerstattung oder Zeichnung seiner Anteile voribergehend aussetzt, unabhangig davon, ob
dies auf seine eigene Initiative oder auf Betreiben der zustandigen Behorden geschieht, und
zwar wahrend desselben Aussetzungszeitraums, der fir den Master-OGAW qgilt.

Der Fonds hat alle Anteilsinhaber gegebenenfalls (ber diese Aussetzung zu informieren, und
er kann Anteilsinhaber dariiber informieren, die einen Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder
Umwandlung von Anteilen gestellt haben, fur die die Berechnung des Nettoinventarwerts
ausgesetzt wurde.

Eine solche Aussetzung in Bezug auf einen Teilfonds hat keine Auswirkungen auf die
Berechnung des Nettoinventarwerts, die Emission, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen
eines anderen Teilfonds, der nicht von denselben Umstanden betroffen ist.

Jeder Antrag auf Zeichnung, Riicknahme oder Umwandlung von Anteilen ist unwiderruflich, es
sei denn, die Berechnung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds wird ausgesetzt. In
diesem Fall kdnnen Anteilsinhaber mitteilen, dass sie ihren Antrag zurlickziehen wollen. Wenn
der Fonds keine entsprechende Mitteilung erhalt, wird dieser Antrag am ersten auf das Ende
des Aussetzungszeitraums folgenden Bewertungstag bearbeitet.
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VI. AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Die Ausschuttungspolitik wird in den spezifischen Informationen in Bezug auf den jeweiligen
Teilfonds in Teil B des Prospekts beschrieben.

Der Verwaltungsrat kann jedoch jederzeit in seinem Ermessen entscheiden, innerhalb eines
Teilfonds zwei Kategorien aufzulegen, wobei eine Kategorie ihre Inhaber zu Ausschittungen
berechtigt und eine andere Kategorie alle ihre Ertrage thesauriert. Dies wird in den
spezifischen Informationen in Bezug auf die jeweiligen Teilfonds in Teil B des Prospekts
angegeben.

A. Grundsatz

Die Hauptversammlung der Anteilsinhaber entscheidet auf Vorschlag des Verwaltungsrats und
nach dem Abschluss der Biicher flir das Jahr, ob und in welchem Umfang Ausschiittungen aus
den Anlageertragen und realisierten Steigerungen des Nettoinventarwerts gezahlt werden
sollen. Die Zahlung von Ausschuttungen darf nicht dazu flhren, dass der Nettoinventarwert
des Fonds unter den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitalbetrag sinkt.

Der Verwaltungsrat kann in seinem Ermessen Zwischendividenden zahlen.

B. Zahlung

Die Anteilsinhaber werden gemaR ihren Anweisungen per Uberweisung bezahlt.

Die Zahlung erfolgt in der Referenzwahrung des jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen
Klasse oder Kategorie.

Nicht in Anspruch genommene Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen verfallen nach
geltendem Recht und die entsprechenden Vermdgenswerte gehen an den jeweiligen Teilfonds
zuriick. Wenn der fragliche Teilfonds bereits liquidiert wurde, wachsen die Ausschiittungen und
Zuteilungen den verbleibenden Teilfonds desselben Fonds anteilig gemaRl ihren jeweiligen
Nettovermdgen zu.
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Vill. KOSTEN UND AUFWENDUNGEN

A. Allgemeines

Der Fonds zahlt aus dem Vermdgen des jeweiligen Teilfonds alle vom Fonds zu zahlenden
Aufwendungen, die unter anderem die Grindungskosten, die an die malgeblichen
Aufsichtsbehdrden zu zahlenden Gebihren, die an ihre Verwaltungsgesellschaft,
Anlageverwalter und -berater zu zahlenden Geblhren gegebenenfalls einschliellich von
Erfolgshonoraren, die an ihre Abschlussprifer, Depotbank und Korrespondenzbanken, die
Domizil- und Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle, Registerstelle, Notierungsstelle, alle
standigen Vertreter an Orten der Registrierung sowie alle anderen vom Fonds beschéftigten
Vertreter zu zahlenden Gebuhren und Aufwendungen, gegebenenfalls die Vergltung der
Verwaltungsratsmitglieder und Mitglieder der Geschaftsleitung des Fonds und ihre
angemessenen Auslagen, die Versicherungskosten und die in Verbindung mit Sitzungen des
Verwaltungsrats anfallenden Reisekosten in angemessener Hohe, die Geblhren und
Aufwendungen flir Rechts- und Rechnungslegungsleistungen, sémtliche in Verbindung mit der
Einholung von Rechts-, Steuer- und Rechnungslegungsberatungsleistungen und des Rates
anderer Fachleute und Berater verbundenen Aufwendungen, samtliche in Verbindung mit
Rechtsverfahren, an denen der Fonds beteiligt ist, verbundenen Aufwendungen die Geblihren
und Kosten, samtliche mit der Registrierung und Aufrechterhaltung der Registrierung des
Fonds bei staatlichen Behdrden oder Borsen im GroRherzogtum Luxemburg oder in einem
anderen Land verbundenen Kosten und Aufwendungen, die Berichterstattungs- und
Veroffentlichungskosten einschlieRlich der Redaktions-, Druck-, Ubersetzungs-, Werbe- und
Vertriebskosten flir Werbematerialien, den Prospekt, wesentliche Anlegerinformationen,
erlauternde Anmerkungen, Periodenberichte oder Registrierungsunterlagen, Anteilszertifikate
sowie die Kosten aller Berichte an die Anteilsinhaber, alle Steuern, Abgaben,
Behodrdengeblhren, die Aufwendungen in Bezug auf die Entwicklung des Fonds, d. h. die
Marketingkosten, Grindungskosten, alle sonstigen Betriebskosten einschlieflich der Kosten fir
den Kauf und Verkauf von Vermogenswerten Zinsen, Bank- und Brokergebthren, Post- und
Telefongebiihren und Aufldsungskosten berticksichtigen. Dem Fonds kénnen regelméRig und
periodisch Verwaltungs- und andere Kosten entstehen, die ausgehend von Schatzungen
jahrlich oder flir andere Perioden anfallen.

Wenn eine Verbindlichkeit des Fonds keinem bestimmten Teilfonds zugerechnet werden kann,
wird diese Verbindlichkeit allen Teilfonds anteilig gemal ihren Nettoinventarwerten oder auf
sonstige vom Verwaltungsrat nach den Grundsatzen von Treu und Glauben bestimmte Weise
zugewiesen.

B. Griindungskosten

Die in Verbindung mit der Griindung des Fonds entstehenden Aufwendungen einschlielich
der bei der Erstellung und Verdffentlichung des ersten Prospekts entstehenden Aufwendungen
sowie samtliche Steuern, Abgaben und sonstigen Verdffentlichungskosten werden auf
10.000 EUR geschétzt und kdnnen tber hochstens funf Jahre abgeschrieben werden.

In Verbindung mit der Auflegung eines zusatzlichen Teilfonds entstandene Aufwendungen sind
vom jeweiligen Teilfonds zu tragen und werden Uber einen Zeitraum von finf Jahren
abgeschrieben. Somit tragen die zusatzlichen Teilfonds keinen proportionalen Anteil an den in
Verbindung mit der Auflegung des Fonds und der Erstemission von Anteilen entstandenen
Kosten und Aufwendungen, die nicht bereits bei der Auflegung der neuen Teilfonds
abgeschrieben wurden.
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C. Andie Dienstleister zu zahlende Gebiihren

Die an die Dienstleister zu zahlenden Gebuhren werden durch wechselseitige Vereinbarung
mit dem jeweiligen Unternehmen im Einklang mit der Marktpraxis in Luxemburg bestimmt. So
basieren manche Gebiihren zum Beispiel auf dem Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds
oder der jeweiligen Anteilsklasse und die anderen auf den Transaktionen oder sonstigen fir
den Fonds oder einen Teilfonds vorgenommenen Handlungen.

1. Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Zahlung einer in Teil B des Prospekis
festgelegten Verwaltungsgesellschaftsgeblhr durch den jeweiligen Teilfonds.

2.  Gebiihren des Anlageverwalters

Der Anlageverwalter hat Anspruch auf Zahlung einer in Teil B des Prospekts festgelegten
Anlageverwaltungsgebihr durch die Verwaltungsgesellschaft zu Lasten des jeweiligen
Teilfonds.

3. Gebiihren der globalen Vertriebsstelle

Die globale Vertriebsstelle hat Anrecht auf die Zahlung einer globalen Vertriebsgebuhr zu
Lasten des jeweiligen Teilfonds durch die Verwaltungsgesellschaft gemaR den Angaben in
Teil B des Prospekts.

4.  Gebiihren der Depotbank

Die Depotbank erhalt aus dem Vermdgen jedes Teilfonds eine Geblhr, die gemal der blichen
Bankenpraxis in Luxemburg als jahrlicher Prozentsatz des durchschnittlichen vierteljahrlichen
Nettovermdgens dieses Teilfonds im jeweiligen Quartal berechnet wird und vierteljahrlich
nachschussig zahlbar ist.

Die Depotbank erhalt bis zu 0,05 % des durchschnittlichen Nettovermdgens, wobei ein
Mindestbetrag von 10.000 EUR pro Jahr und pro Teilfonds gilt.

5.  Gebiihren der Domizilstelle, des Unternehmensagenten und der Verwaltungsstelle

Die Domizil- und Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle hat Anspruch darauf, von der
Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des Fonds aus dem Vermdgen jedes Teilfonds eine
Vergltung zu erhalten, die gemal der Ublichen Bankenpraxis in Luxemburg berechnet und
entweder als jahrlich oder vierteljahrlich nachschissig zahlbare Pauschalen oder als jahrlicher
Prozentsatz des durchschnittlichen vierteljahrlichen Nettovermdégens dieses Teilfonds im
jeweiligen Quartal ausgedrtickt wird und vierteljahrlich nachschissig zahlbar ist.

Diesbezliglich zahlt die Gesellschaft der Domizil- und Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle
eine Gesamtgeblhr von bis zu 0,07 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettoinventarwerts,
wobei ein jahrlicher Mindestbetrag von 22.000 EUR pro Teilfonds gilt.

Dariber hinaus hat die Domizil- und Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle Anspruch auf
Erstattung ihrer angemessenen Auslagen und Spesen durch den Fonds.
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6.  Gebiihren der Registerstelle

Die Registerstelle hat Anspruch auf eine Vergitung aus den Geblhren der Domizil- und
Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle von der Verwaltungsgesellschaft zu Lasten des Fonds.

IX. DEPOTBANK UND ZAHLSTELLE

Société Générale Bank & Trust wurde vom Verwaltungsrat gemal einem Vertrag mit dem
Fonds zur Depotbank und Zahlstelle fir die Vermdgenswerte des Fonds bestellt (der
,Depotbankvertrag®), und sie hat sich verpflichtet, fir den Fonds Leistungen zur sicheren
Verwahrung der Wertpapiere und liquiden Mittel im Vermdgen des Fonds zu erbringen. Diese
Vermogenswerte werden entweder unmittelbar von der Depotbank oder von ihren
Korrespondenten, Beauftragten und/oder Vertretern verwahrt.

Die Rechte und Pflichten der Société Générale Bank & Trust als Depotbank unterliegen einem
auf unbegrenzte Zeit abgeschlossenen Vertrag, der vom Fonds oder von der Depotbank
jederzeit mit einer Frist von 3 Monaten schriftlich geklindigt werden kann. Die Depotbank muss
jedoch bis zu ihrer Ersetzung und bis alle Vermdgenswerte des Fonds an die
Nachfolgedepotbank Ubertragen wurden, weiter als Depotbank fungieren.

Die Depotbank hat von Gesetz wegen bestimmte Pflichten in Bezug auf den Fonds und die
Anleger, wie z. B.

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Emission, die Rlicknahme und die Stornierung von
Anteilen durch oder fir den Fonds gemaR dem Gesetz und der Satzung erfolgen;

- sicherzustellen, dass bei Geschaften in Bezug auf die Vermdgenswerte des Fonds die
Gegenleistung innerhalb der tblichen Fristen erbracht wird;

- sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds gemal der Satzung verwendet werden.

Sie leistet insbesondere Zahlungen flr und Auslieferungen von Wertpapieren im Einklang mit
luxemburgischem Recht und den Bestimmungen der Satzung.

Die Depotbank kann alle oder einen Teil der Vermdgenswerte des Fonds und insbesondere im
Ausland gehandelte oder an einer auslandischen Borse notierte oder in einem Clearingsystem
geflihrte  Wertpapiere einem von der Depotbank eventuell gelegentlich bestimmten
Clearingsystem oder einer von der Depotbank eventuell gelegentlich bestimmten
Korrespondenzbanken anvertrauen. Die Haftung der Depotbank bleibt von der Tatsache
unberlhrt, dass sie das Vermogen ganz oder teilweise einem Dritten anvertraut hat.

Société Générale Bank & Trust ist eine Luxemburger Aktiengesellschaft (société anonyme) und
100 %-ige Tochtergesellschaft der Société Générale. Ihre Hauptaktivitat besteht im Corporate
und Private Banking und im Depotbankgeschaft.
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X. DOMIZILSTELLE UND UNTERNEHMENSAGENT,
VERWALTUNGSSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Zentralverwaltungsfunktionen, bei denen es sich um die
Domizilierungs- und administrativen Funktionen handelt, unter ihrer Aufsicht und
Verantwortung und auf Kosten des Fonds delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Société Générale Bank & Trust zur Domizil- und
Unternehmensstelle (die ,Domizil- und Unternehmensstelle®) flir den Fonds bestellt. In dieser
Eigenschaft ist sie fir alle nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Vertretungspflichten
verantwortlich und insbesondere flr die Bereitstellung und die Uberwachung des Versands von
Aufstellungen, Berichten, Mitteilungen und sonstigen Dokumenten an die Anteilsinhaber im
Einklang mit dem im Folgenden genannten Vertrag und wie dort naher dargelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Société Générale Bank & Trust zur Verwaltungsstelle (die
,Verwaltungsstelle®) fur den Fonds bestellt. In dieser Eigenschaft ist sie fur alle nach
luxemburgischem Recht vorgeschriebenen administrativen Pflichten verantwortlich, und
insbesondere flir die Buchfiihrung und die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil jeder
Klasse/Kategorie innerhalb jedes Teilfonds im Einklang mit den Bestimmungen des
nachstehend genannten Vertrags und wie dort naher ausgefiihrt.

Die Rechte und Pflichten der Domizil- und Unternehmensstelle, Verwaltungsstelle unterliegen
einem auf unbegrenzte Zeit abgeschlossenen Vertrag, der von der Verwaltungsgesellschaft
jederzeit mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekindigt werden kann.

Xl. REGISTERSTELLE

Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Registerstellenfunktion unter ihrer Aufsicht und
Verantwortung und auf Kosten des Fonds delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Société Générale Bank & Trust zur Registerstelle (die
,Registerstelle’) bestellt. Die Registerstelle ist fur die Verarbeitung von Anteilszeichnungen, die
Bearbeitung von Antragen auf Ricknahme und Umwandlung und das Entgegennehmen von
Uberweisungen, fiir die sichere Verwahrung des Verzeichnisses der Anleger, die Ausgabe von
Anteilszertifikaten (die ,Anteilszertifikate®) auf Antrag, die sichere Verwahrung aller nicht
ausgegebenen Anteilszertifikate des Fonds, fir das Entgegennehmen von zur Ersetzung,
Ricknahme oder Umwandlung eingereichten Anteilszertifikaten und fiir die Vornahme und
Beaufsichtigung des Versands von Berichten, Mitteilungen und sonstigen Unterlagen an die
Anleger zustandig, wie in dem nachstehend genannten Vertrag naher beschrieben.

Société Générale Bank & Trust ist eine Luxemburger Aktiengesellschaft (société anonyme) und
gehdrt dem Société Générale-Konzern an.

Die Rechte und Pflichten der Registerstelle unterliegen einem auf unbegrenzte Zeit
abgeschlossenen Vertrag, der von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit mit einer Frist von
90 Tagen schriftlich gekiindigt werden kann.
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Xill. ANLAGEVERWALTER

Die Verwaltungsgesellschatt ist fiir die Verwaltung der Teilfonds verantwortlich. Zur Umsetzung
der Politik eines Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft, wenn ihr dies angemessen
erscheint, auf Kosten des Fonds einen oder mehrere Anlageverwalter fir jeden Teilfonds
bestellen (einzeln der ,Anlageverwalter* und zusammen die ,Anlageverwalter?), die ihre
Befugnisse vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
weiterdelegieren konnen, wobei in diesem Fall der Prospekt entsprechend aktualisiert wird.

Die Bestellung eines Anlageverwalters wird in den spezifischen Informationen in Bezug auf den
bzw. die jeweiligen Teilfonds in Teil B des Prospekts angegeben.

Xill. VERTRIEBSSTELLEN

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlielen, Vertriebsstellen/Nominees zum Zwecke der
Unterstutzung beim Vertrieb der Anteile in den Landern zu bestellen, in denen diese vermarktet
werden.

Die  Verwaltungsgesellschaft  kann  mit  verschiedenen  Vertriebsstellen/Nominees
Vertriebsvereinbarungen abschlieen.

Die Vertriebsstelle Gbernimmt die Vermarktung, die Platzierung und den Verkauf von Anteilen
des Fonds. Die Vertriebsstelle agiert im Verhaltnis zwischen den Anlegern und dem Fonds,
indem sie Zeichnungsantrage flr Anteile entgegennimmt. Die Vertriebsstelle ist ermachtigt, die
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umwandlungsantrage von den Anlegern fiir den Fonds
entgegenzunehmen und Anteile zu einem Preis anzubieten, der auf dem mafgeblichen
Nettoinventarwert je Anteil gegebenenfalls zuzliglich eines Ausgabeaufschlags basiert. Die
Vertriebsstelle leitet alle Antréage auf Zeichnung, Riicknahme und Umwandlung von Anteilen an
die Registerstelle weiter. Die Vertriebsstelle ist auBerdem berechtigt, Zahlungen fur die
Ausgabe, Ricknahme und Umwandlung von Anteilen entgegenzunehmen und zu leisten.

Der Nominee wird anstelle der Kunden, die in den Fonds investiert haben, in das Verzeichnis
der Anteilsinhaber eingetragen. Die Bedingungen und Bestimmungen des Vertriebsvertrags
werden unter anderem vorsehen, dass ein Kunde, der Uber einen Nominee in den Fonds
investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass die auf diese Weise gezeichneten Anteile auf
seinen Namen Ubertragen werden, was dazu flhrt, dass der Kunde mit Wirkung ab dem
Datum, an dem die Ubertragungsanweisungen vom Nominee eingehen, in seinem Namen ins
Verzeichnis der Anteilsinhaber eingetragen wird.

Anleger kénnen Anteile zeichnen, indem sie sich direkt an den Fonds wenden, ohne Uber die
Vertriebsstellen/Nominees zeichnen zu miissen, es sei denn, die Leistungen eines Nominees
sind nach den malgeblichen Rechtsvorschriften oder aus praktischen Grinden unabdingbar
oder vorgeschrieben.

Die auf diese Weise bestellten Vertriebsstellen/Nominees werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten des Fonds angegeben.

Gemal dem globalen Vertriebsvertrag vom 2. Dezember 2013 hat die Verwaltungsgesellschaft
mit der Zustimmung des Fonds Bedrock Asset Management (UK) Ltd zur globalen
Vertriebsstelle ernannt, die sich um die Vermarktung und den Vertrieb der Anteile kimmern
soll.
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Gemal dem globalen Vertriebsvertrag kann die globale Vertriebsstelle Vertriebsstellen
ernennen, die die Gesamtheit oder einen Teil der an die globale Vertriebsstelle zahlbaren
Gebuhren erhalten.

Die Ernennung der globalen Vertriebsstelle kann von der Verwaltungsgesellschaft oder der
globalen Vertriebsstelle mit einer Frist von 90 Tagen schriftlich geklindigt werden. Jedoch kann
die Verwaltungsgesellschaft diesen Vertrag fristlos kindigen, wenn dies im Interesse der
Anteilsinhaber ist.

XIV. ABSCHLUSSPRUFER

Ermnst & Young S.A. wurde zum Abschlussprifer des Fonds bestellt und erfillt alle durch das
Gesetz von 2010 vorgeschriebenen Pflichten.

XV. BESTEUERUNG

Die folgenden Informationen basieren auf den Gesetzen, Verordnungen, Beschliissen
und Praktiken, die derzeit in Luxemburg gelten, und unterliegen diesbeziiglichen
Anderungen, die auch riickwirkend erfolgen konnen. Diese Zusammenfassung erhebt
keinen Anspruch darauf, eine umfassende Beschreibung aller luxemburgischen
Steuergesetze und steuerlichen Betrachtungen zu sein, die fiir eine Entscheidung fiir die
Investition in, den Besitz oder den Verkauf von Aktien maRgeblich sein kdnnen, und sie
ist nicht als Beratung fiir den jeweiligen Anleger oder potenzieller Anleger gedacht.
Potenzielle Anleger sollten sich bei ihren eigenen Fachberatern hinsichtlich der
Auswirkungen des Kaufs, des Besitzes oder des Verkaufs von Anteilen und hinsichtlich
der Bestimmungen der Gesetze der Rechtsordnung erkundigen, in der sie
steuerpflichtig sind. Diese Zusammenfassung beschreibt keine steuerlichen Folgen, die
im Rahmen der Gesetze eines anderen Staates, eines anderen Ortes oder einer anderen
Steuergerichtsbarkeit als Luxemburg entstehen.

A. Besteuerung des Fonds

Der Fonds unterliegt in Luxemburg keiner Ertrag- oder Gewinnsteuer.

In Luxemburg ist keine Stempelsteuer, Gesellschaftsteuer oder sonstige Steuer bei der
Ausgabe der Anteile des Fonds zu entrichten.

Die Gesellschaft unterliegt einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) zum Satz von 0,05 %
p.a. ihres Nettoinventarwerts am Ende des jeweiligen Quartals; sie wird vierteljahrlich
berechnet und fallig. Eine verringerte Zeichnungssteuer von 0,01 % p. a. gilt fir diejenigen
luxemburgischen OGAs, deren ausschlieBlicher Gegenstand die gemeinsame Anlage in
Geldmarktinstrumenten, die Platzierung von Einlagen bei Kreditinstituten oder beides ist. Eine
verringerte Zeichnungssteuer von 0,01 % p.a. gilt fir einzelne Teilfonds eines OGA mit
mehreren Teilfonds gemaRl dem Gesetz von 2010 sowie flr einzelne Klassen von
Wertpapieren, die im Rahmen eines OGA oder eines Teilfonds eines OGA mit mehreren
Teilfonds begeben werden, falls die Wertpapiere solcher Teilfonds oder Klassen einem oder
mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Eine Befreiung von der Zeichnungssteuer gilt fir (i) Anlagen in einem luxemburgischen OGA,
der seinerseits der Zeichnungssteuer unterliegt, (i) OGA, deren Teilfonds oder dedizierten
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Klassen, die Pensionsfonds vorbehalten sind, (iii) Geldmarkt-OGA sowie (iv) OGAW und OGA,
die Teil Il des Gesetzes von 2010 unterliegen und die Anforderungen an bérsennotierte Fonds
(ETF) erflillen.

Quellensteuer

Vom Fonds vereinnahmte Zins- und Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer nicht
erstattungsfahigen Quellensteuer in den Herkunftslandern. Der Fonds kann dariiber hinaus
bezuglich realisierter oder nicht realisierter Kapitalwertsteigerungen seiner Vermogenswerte in
den  Ursprungslandern  steuerpflichtig  sein. Der Fonds profitiert ggf. von
Doppelbesteuerungsabkommen, die Luxemburg eingegangen ist, die zu einer Befreiung von
der Quellensteuer oder einer Reduzierung des Quellensteuersatzes flhren kénnen.
Ausschittungen durch den Fonds unterliegen in Luxemburg keiner Quellensteuer.

Der Fonds unterliegt nicht der Vermdgensteuer.

B. Besteuerung der Anteilsinhaber

In Luxemburg ansassige natiirliche Personen

VerauRerungsgewinne anlasslich des Verkaufs der Anteile durch in Luxemburg
gebietsansassige Privatanleger, die die Anteile in ihren persénlichen Portfolios (und nicht als
Geschaftsvermdgen) halten, unterliegen in der Regel nicht der luxemburgischen
Einkommensteuer, sofern nicht Folgendes gilt:

(i) Die Anteile werden innerhalb von sechs Monaten nach ihrer Zeichnung oder ihrem
Kauf verauRert; oder

(ii) die in einem privaten Portfolio gehaltenen Anteile stellen eine erhebliche Beteiligung
dar. Eine Beteiligung qilt als erheblich, wenn der Verkaufer — allein oder gemeinsam
mit seinem Ehepartner und minderjahrigen Kindern — entweder direkt oder indirekt zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend der flnf Jahre vor dem Datum der Veraulierung zu
mehr als 10 % am Kapital oder Vermdgen der Gesellschaft beteiligt war.

Ausschittungen durch den Fonds unterliegen der Einkommensteuer. Die luxemburgische
personliche Einkommensteuer wird gemal einer progressiven Einkommensteuerskala erhoben
und erhoht sich um den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds pour I'emploi - Beitrag zum
Arbeitsfonds), wodurch sich ein effektiver maximaler Eingangssteuersatz von 43,6 % ergibt.
Zusatzlich ist eine temporare Einkommensteuer von 0,5 % (imp6t d’équilibrage budgétaire
temporaire - temporare Steuer zum Haushaltsausgleich) von in Luxemburg gebietsansassigen
natlrlichen Personen zu entrichten, die im Hinblick auf ihr berufliches Einkommen und
Kapitalertrage dem Sozialversicherungsplan des luxemburgischen Staates unterliegen.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

In Luxemburg gebietsansassige gewerbliche Anleger unterliegen der Korperschaftssteuer zu
einem Satz von 29,22 % (2015 fir juristische Personen eingetragenem Sitz in Luxemburg-
Stadt) auf Ausschiittungen des Fonds und den Ertragen aus der Verauerung von Anteilen.

In Luxemburg gebietsansassige gewerbliche Anleger mit steuerlichen Vergunstigungen,
beispielsweise (i) ein Organismus fur gemeinsame Anlagen gemal dem Gesetz von 2010, (ii)
spezialisierte Investmentfonds gemal dem Gesetz vom 13. Februar 2007 (ber spezialisierte
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Investmentfonds oder (i) Verwaltungsgesellschaften flr Familienvermogen gemal dem Gesetz
vom 11. Mai 2007 Uber Verwaltungsgesellschaften flr Familienvermédgen, sind in Luxemburg
von der Einkommensteuer ausgenommen, unterliegen stattdessen jedoch einer jahrlichen
Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement), weshalb Ertrdge aus den Anteilen sowie daraus
resultierende Gewinne nicht der luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen.

Die Anteile sind Teil des steuerpflichtigen Nettovermdgens der in  Luxemburg
gebietsansassigen gewerblichen Anleger, sofern der Inhaber der Anteile nicht (i) ein OGA
gemal dem Gesetz von 2010, (ii) ein dem Gesetz vom 22. Marz 2004 Uber die Verbriefung
unterliegendes Vehikel, (iii) ein Unternehmen gemalk dem Gesetz vom 15. Juni 2004 Uber
Risikokapital-Investmentgesellschaften, (iv) ein spezialisierter Investmentfonds gemaR dem
Gesetz vom 13. Februar 2007 in Verbindung mit spezialisierten Investmentfonds oder (v) eine
Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen gemal dem Gesetz vom 11. Mai 2007 in
Verbindung mit Verwaltungsgesellschaften fiir Familienvermdgen ist. Das steuerpflichtige
Nettovermdgen unterliegt einer jahrlichen Steuer von 0,5 %.

Nicht in Luxemburg gebietsansassige Personen

Nicht gebietsansassige natlrliche Personen oder Organisationen ohne dauerhaften Sitz in
Luxemburg, denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen keiner luxemburgischen
Besteuerung auf Kapitalertrage, die bei der VerauRerung der Anteile erzielt werden, oder auf
die von dem Fonds erhaltenen Ausschittungen, und die Anteile unterliegen nicht der
Vermadgensteuer.

C. Europaische Zinsbesteuerungsrichtlinie

Gemal der Ratsrichtlinie 2015/2060 zur Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen (die ,Zinsbesteuerungsrichtlinie®) vom 3. Juni 2003 in der durch
die Richtlinie des Rates 2014/48/EU geanderten Fassung wurde die Zinsbesteuerungsrichtlinie
aufgehoben. Sie gilt nur noch so lange, bis alle Berichtsverpflichtungen in Bezug auf das Jahr
2015 erfllt wurden (normalerweise 1. Juni 2016). Gemal der EU-Zinsrichtlinie sind die EU-
Mitgliedstaaten (die ,Mitgliedstaaten®) verpflichtet, den Steuerbehdrden eines anderen
Mitgliedstaates Informationen zu Zinszahlungen und sonstigen ahnlichen Ertragen (im Sinne
der EU-Zinsrichtlinie) zukommen zu lassen, die von einer Zahlstelle (im Sinne der EU-
Zinsrichtlinie) an bestimmte in diesem Mitgliedstaat ansassige natlrliche oder juristische
Personen (im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) geleistet wurden.

Gemal den Luxemburger Gesetzen vom 21. Juni 2005 (die ,Gesetze von 2005%) zur
Umsetzung der EU-Zinsrichtlinie in seiner geanderten Fassung vom 25. November 2014 sowie
verschiedenen zwischen Luxemburg und bestimmten abhangigen oder assoziierten Gebieten
der EU (, Territorien®) abgeschlossenen Vereinbarungen ist eine luxemburgische Zahlstelle seit
dem 1. Januar 2015 verpflichtet, die Luxemburger Steuerbehdrden Uber die Zahlung von
Zinsen und anderen &hnlichen Ertrégen, die von ihr an (bzw. unter bestimmten Umstanden
zugunsten von) einer bestimmten in einem anderen EU-Mitgliedstaat oder den Territorien
ansassigen natlrlichen oder juristischen Person geleistet wurden, sowie Uber bestimmte
personliche Daten des wirtschaftlichen Eigentlimers zu informieren. Diese Informationen
werden von den Luxemburger Steuerbehdrden an die zustandigen Steuerbehdrden des
Staates weitergegeben, in dem der wirtschaftliche Eigentiimer seinen steuerlichen Wohnsitz
(im Sinne der EU-Zinsrichtlinie) hat.

Nach geltendem Recht fallen die von dem Fonds vorgenommenen Ausschittungen unter die
EU-Zinsrichtlinie, wenn mehr als 15 % der Vermdgenswerte des Fonds in Forderungen (im
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Sinne der EU-Zinsrichtlinie) angelegt sind.

Die Zahlung von Erlosen aus dem Verkauf, der Rickerstattung oder Ricknahme von Anteilen
des Fonds fallt unter die Gesetze von 2005, wenn mehr als 25 % der Vermdgenswerte des
Fonds direkt oder indirekt in Forderungen im Sinne der Gesetze von 2005 angelegt sind.

Nach der Entwicklung eines Gemeinsamen Meldestandard (Common Reporting Standard —
,CRS*) durch die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD®),
um in der Zukunft auf weltweiter Basis einen umfassenden und multilateralen automatischen
Informationsaustausch (Automatic Exchange of Information — ,AEQI) zu erreichen, wurde am
9. Dezember 2014 die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU des Rates beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung (die ,Euro-CRS-Richtlinie) verabschiedet, um den
CRS in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union umzusetzen. Gemal der Euro-CRS-
Richtlinie muss der AEQI erstmals zum 30. September 2017 innerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union fiir die Daten in Bezug auf das Kalenderjahr 2016 angewandt werden.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das Gesetz vom 18. Dezember 2015 beziiglich des
automatischen Austauschs von Informationen im Bereich der Besteuerung in Luxemburger
Recht umgesetzt (,CRS-Gesetz").

Dariber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilateral Competent Authority Agreement
der OECD (,multilaterales Abkommen*) (iber den automatischen Austausch von Informationen
gemal dem CRS. Das multilaterale Abkommen dient der Umsetzung des CRS in Nicht-
Mitgliedstaaten. Es erfordert Vereinbarungen auf Landerbasis.

Anleger der SICAV kdonnen gemaf den geltenden Gesetzen und Verordnungen daher an die
Luxemburger und andere relevante Steuerbehdrden gemeldet werden.

Gemall dem CRS-Gesetz wird der erste Informationsaustausch voraussichtlich zum
30. September 2017 erfolgen und Informationen umfassen, die sich auf das Jahr 2016
beziehen.

Dariiber hinaus unterzeichnete Luxemburg das Multilateral Competent Authority Agreement
der OECD (,multilaterales Abkommen*) tiber den automatischen Austausch von Informationen
gemal dem CRS. Das multilaterale Abkommen dient der Umsetzung des CRS in Nicht-
Mitgliedstaaten. Es erfordert Vereinbarungen auf Landerbasis.

Anleger der SICAV kénnen gemal den geltenden Gesetzen und Verordnungen daher an die
Luxemburger und andere relevante Steuerbehdrden gemeldet werden.

Anleger sollten sich bezlglich der moglichen steuerlichen oder sonstigen Folgen im Hinblick
auf die Umsetzung der CRS an ihre fachkundigen Berater wenden.

D. FATCA

Das FATCA-Gesetz (,Foreign Account Tax Compliance Act “), das Bestandteil des Hiring
Incentives to Restore Employment Act von 2010 ist, trat 2010 in den USA in Kraft. Es verlangt
von Finanzinstituten auBerhalb der USA (,Foreign Financial Institutions* oder ,FFI), einmal
jahrlich Informationen (ber ,Finanzkonten® von ,spezifizierten US-Personen* direkt oder
indirekt an die US-Steuerbehdrden, den Internal Revenue Service (,IRS*), zu tGbermitteln. Eine
Quellensteuer in Hohe von 30 % wird auf bestimmte Ertrdge aus US-Quellen eines FFI
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erhoben, das diese Anforderungen nicht erfullt. Am 28. Marz 2014 unterzeichnete das
GroBherzogtum Luxemburg eine zwischenstaatliche Vereinbarung (Intergovernmental
Agreement, ,IGA®) nach Model 1 mit den USA und eine diesbezugliche Absichtserklarung. Der
Fonds misste daher diese Luxemburger IGA gemal ihrer Umsetzung in das Luxemburger
Recht durch das Gesetz vom 24. Juli 2015 (iber FATCA (das ,FATCA-Gesetz®) erfiillen, um die
Bestimmungen des FATCA zu erflllen, statt direkt die US-Steuerrichtlinien zu erfillen, die das
FATCA umsetzen. Im Rahmen des FATCA-Gesetzes und der luxemburgischen IGA muss der
Fonds maglicherweise Informationen sammeln, die darauf abzielen, seine direkten und
indirekten Anteilsinhaber zu identifizieren, die ,spezifizierte US-Personen® firr die Zwecke des
FATCA sind (,meldepflichtige Konten®). All diese Informationen zu meldepflichtigen Konten, die
dem Fonds bereitgestellt werden, werden den Luxemburger Steuerbehdrden mitgeteilt, die
diese Informationen gemaR Artikel 28 der Konvention zwischen der US-Regierung und der
Regierung des GroRherzogtums Luxemburg fiir die Vermeidung der Doppelbesteuerung und
die Verhinderung von Steuerflucht im Hinblick auf Steuern auf Ertrage und Kapital, die in
Luxemburg am 3. April 1996 abgeschlossen wurde, automatisch mit der US-Regierung
austauschen. Der Fonds beabsichtigt, die Bestimmungen des FATCA-Gesetzes und der
Luxemburger IGA zu erflllen, um als FATCA-konform angesehen zu werden, und wird daher
hinsichtlich ihres Anteils an solchen Zahlungen, die tatsachlichen und wahrgenommenen US-
Anlagen des Fonds zuzuschreiben sind, nicht der Quellensteuer in Hohe von 30 % unterliegen.
Der Fonds prift laufend den Umfang der Anforderungen, die gemaR dem FATCA und
insbesondere gemalk dem FATCA-Gesetz fiir ihn gelten.

Um die Konformitat des Fonds mit dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger
IGA gemal dem Vorstehenden sicherzustellen, kann der Fonds:

a.  Informationen oder Dokumente anfordern, darunter W-8-Steuerformulare, ggf.
eine globale Vermittleridentifikationsnummer (Global Intermediary Identification
Number) oder einen anderen gliltigen Nachweis (iber die FATCA-Registrierung
beim IRS oder eine entsprechende Befreiung, um den FATCA-Status eines
solchen Anteilsinhabers festzustellen;

b.  Informationen zu einem Anteilsinhaber und dessen Kontobestand im Fonds an
die Luxemburger Steuerbehdrden melden, falls ein solches Konto im Rahmen
des FATCA-Gesetzes und der Luxemburger IGA als US-meldepflichtiges
Konto angesehen wird;

c.  anwendbare US-Quellensteuern aus bestimmten Zahlungen, die vom oder im
Namen des Fonds an einen Anteilsinhaber geleistet werden, gemall dem
FATCA, dem FATCA-Gesetz und der Luxemburger IGA einbehalten; und

d. personliche Informationen an alle unmittelbaren Zahler bestimmter Ertrage
aus US-Quellen weitergeben, die zu Quellensteuer- und Meldezwecken
hinsichtlich der Zahlung solcher Ertrage erforderlich sein kénnen.
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XVI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

A. Unternehmensinformationen

Der Fonds wurde am 8. Mai 2013 auf unbegrenzte Zeit gegrindet und unterliegt dem
Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften in der jeweils aktuellen
Fassung sowie dem Gesetz von 2010.

Der eingetragene Sitz des Fonds befindet sich in 28-32, Place de la Gare, L-1616 Luxemburg.

Der Fonds ist beim Bezirksgericht Luxemburg im ,Registre de Commerce et des Sociétés*
unter der Nummer B-177353 eingetragen.

Die Satzung wurde im ,Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations* (der ,Mémorial®)
vom 29. Mai 2013 veroffentlicht und bei der Kanzlei des Bezirksgerichts von Luxemburg
eingereicht. Interessierte Personen konnen dieses Dokument auf der Website der Kanzlei des
Bezirksgerichts von Luxemburg unter www.rcsl.lu einsehen. Exemplare der Satzung sind
aulerdem auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich.

Das gesetzlich vorgeschriebene Mindestkapital des Fonds, das innerhalb von 6 Monaten ab
dem Datum der Zulassung des Fonds als Organismus flir gemeinsame Anlagen nach
Luxemburger Recht erreicht werden muss, betragt 1.250.000 EUR. Das Kapital des Fonds wird
durch voll eingezahlte Anteile ohne Nennwert verbrieft. Das anfangliche Kapital des Fonds
betragt 31.000 EUR oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung.

Der Fonds ist offen. Dies bedeutet, dass er jederzeit auf Antrag der Anteilsinhaber seine
Anteile zu Preisen zurlicknehmen kann, die auf dem maRgeblichen Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds basieren.

Der Verwaltungsrat kann im Einklang mit der Satzung in jedem Teilfonds Anteile begeben. Fur
jeden Teilfonds wird ein separates Anlagenportfolio gefihrt und im Einklang mit dem fir den
jeweiligen Teilfonds geltenden Anlageziel investiert. Daher ist der Fonds ein ,Umbrellafonds®,
der Anlegern die Maoglichkeit bietet, zwischen einem oder mehreren Anlagezielen zu wahlen,
indem sie in einen oder mehrere Teilfonds investieren.

Der Verwaltungsrat des Fonds kann gelegentlich beschlieBen, weitere Teilfonds aufzulegen; in
diesem Fall wird der Prospekt aktualisiert und geandert, um detaillierte Angaben zu den neuen
Teilfonds aufzunehmen.

Das Anteilskapital des Fonds entspricht jederzeit dem Gesamtwert der Nettovermdgen aller
Teilfonds.

B. Versammlungen der Anteilsinhaber und Berichte an diese

Die Ladungen zu allen Hauptversammlungen der Anteilsinhaber (einschlieRlich solcher, bei
denen Anderungen der Satzung oder die Aufldsung und Liquidation des Fonds behandelt
werden) mussen allen eingetragenen Anteilsinhabern mindestens acht Tage vor der
Versammlung per Post zugeschickt werden und sie missen, sofern dies nach
luxemburgischem Recht vorgeschrieben ist, im Mémorial und in den luxemburgischen und
sonstigen Zeitungen veroffentlicht werden, die eventuell vom Verwaltungsrat bestimmt werden.
Diese Ladungen enthalten Angaben zu Datum und Uhrzeit der Versammlung sowie zur
Tagesordnung, zu den Beschlussfahigkeitsvoraussetzungen und den Teilnahmebedingungen.
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Unter den nach luxemburgischem Recht vorgesehenen Bedingungen kann in der Ladung zu
einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber geregelt werden, dass die Beschlussfahigkeit und
die Mehrheit bei dieser Hauptversammlung anhand der zu einem bestimmten Datum und
Zeitpunkt vor der Hauptversammlung (dem ,Stichtag®) in Umlauf befindlichen und
ausstehenden Anteile festgestellt werden, wahrend das Recht eines Anteilsinhabers zur
Teilnahme an einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber und zur Ausibung der mit seinen
Anteilen verbundenen Stimmrechte anhand der von diesem Anteilsinhaber am Stichtag
gehaltenen Anteile bestimmt werden.

Wenn alle Anteile ausschliellich als Namensanteile begeben werden, konnen die Ladungen
ohne weitere Veréffentlichung per Einschreiben an alle eingetragenen Anteilsinhaber geschickt
werden.

Der Fonds veréffentlicht jahrlich einen detaillierten gepriften Bericht zu seinen Aktivitaten und
zur Verwaltung seines Vermdgens; dieser Bericht enthalt unter anderem die konsolidierten
Abschlisse in Bezug auf alle Teilfonds, eine detaillierte Beschreibung der Vermdgen der
einzelnen Teilfonds sowie einen Bericht der Abschlusspriifer.

Der Fonds verdffentlicht dariiber hinaus halbjahrliche ungeprifte Berichte einschlielich unter
anderem einer Beschreibung der Anlagen in den Portfolios der einzelnen Teilfonds und der seit
der letzten Veréffentlichung begebenen und zurlickgenommenen Anzahl von Anteilen.

Die vorgenannten Dokumente sind bei den Jahresberichten innerhalb von vier Monaten und
bei den Halbjahresberichten innerhalb von zwei Monaten ab ihrem Datum verflgbar und jede
Person kann am eingetragenen Sitz des Fonds kostenlos Exemplare beziehen.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am ersten Januar und endet am einunddreiigsten
Dezember desselben Jahres. Das erste Geschaftsjahr hat am Griindungsdatum des Fonds
begonnen und endete am 31. Dezember 2013.

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber findet am dritten Donnerstag im April um
10 Uhr in der Stadt Luxemburg an einem in der Ladung angegebenen Ort. Wenn dieser Tag in
Luxemburg kein Geschaftstag ist, wird die Jahreshauptversammlung am né&chsten
darauffolgenden Geschaftstag in Luxemburg abgehalten.

Die Anteilsinhaber jedes Teilfonds bzw. jeder Klasse oder Kategorie kdénnen jederzeit
Hauptversammlungen abhalten, um Angelegenheiten zu beschlielen, die sich ausschliellich
auf diesen Teilfonds bzw. diese Klasse oder Kategorie beziehen.

Die konsolidierten Blcher des Fonds werden in USD, der Wahrung des Anteilskapitals, geflihrt.
Die Abschllisse flr die verschiedenen separaten Teilfonds werden ebenfalls in der jeweiligen
Referenzwahrung flr die Klassen/Kategorien oder Teilfonds ausgewiesen.

C. Auflésung und Liguidation des Fonds

1. Einleitung
Der Fonds kann auf zwangsweiser oder freiwilliger Basis aufgelost werden.

Der Fonds gilt nach der Auflésung als zum Zwecke der Liquidation bestehend. Im Falle einer
freiwilligen Liquidation unterliegt der Fonds weiterhin der Aufsicht der CSSF.
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Nach dem Abschluss der Liquidation werden die nicht von den Anteilsinhabern eingeforderten
Betrage und Vermogenswerte bei der Caisse de Consignation treuhanderisch flr ihre
Beglinstigten hinterlegt. Betrage, die nicht innerhalb der Verjahrungsfrist vom Treuhander
eingefordert werden, verfallen gemaR den Bestimmungen des Luxemburger Rechts.

2.  Freiwillige Liquidation

Falls der Fonds freiwillig liquidiert wird, erfolgt seine Liquidation im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915
uber Handelsgesellschaften in der jeweils aktuellen Fassung. Diese Gesetze regeln das zu
befolgende Verfahren und die zu ergreifenden Malinahmen.

Der Fonds kann jederzeit durch einen Beschluss der Hauptversammlung der Anteilsinhaber
aufgeldst werden, wobei die flir Anderungen der Satzung geltenden Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen gelten.

Darlber hinaus muss der Verwaltungsrat, wenn das Kapital des Fonds unter zwei Drittel des
Mindestkapitals, d. h. derzeit 1.250.000 EUR, fallt, die Frage der Auflésung des Fonds der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorliegen, bei der keine
Beschlussfahigkeitsvoraussetzungen gelten und die mit einfacher Mehrheit der bei der
Versammlung vertretenen Anteile entscheidet. Wenn das Kapital des Fonds unter ein Viertel
des erforderlichen Mindestbetrags sinkt, muss der Verwaltungsrat die Frage der Aufldsung des
Fonds der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorlegen, wobei dafir keine
Beschlussfahigkeitsvoraussetzungen gelten; die Auflosung kann von Anteilsinhabern
beschlossen werden, die ein Viertel der bei der Versammlung vertretenen Anteile halten. Die
Versammlung muss so einberufen werden, dass sie innerhalb einer Frist von vierzig Tagen ab
der Feststellung abgehalten wird, dass das Nettovermdgen unter zwei Drittel bzw. ein Viertel
des rechtlichen Mindestwerts gefallen ist.

Die Liquidation wird von einem oder mehreren Liquidationsverwaltern durchgefiihrt, bei denen
es sich um von der CSSF ordnungsgemaf genehmigte natirliche oder juristische Personen
handeln kann, die von der Hauptversammlung der Anteilsinhaber bestellt werden, die deren
Befugnisse und Verglitung festlegt.

3.  Zwangsweise Liquidation
Falls der Fonds zwangsweise liquidiert wird, erfolgt seine Liquidation ausschlieBlich im
Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von 2010. Dieses Gesetz regelt das zu

befolgende Verfahren und die zu ergreifenden Malnahmen.

D. Liguidation, Zusammenlegung und Spaltung von Teilfonds, Klassen oder
Kategorien

1. Liquidation von Teilfonds, Klassen oder Kategorien

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, einen Teilfonds oder eine Klasse/Kategorie durch
Vornahme einer Zwangsricknahme aller in diesem Teilfonds oder dieser Klasse/Kategorie
ausgegebenen Anteile zum Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der Liquidationskosten)
an dem Bewertungstag zu liquidieren, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt, wenn das
Nettovermdgen dieses Teilfonds und/oder der Klasse/Kategorie auf einen Betrag
zuriickgegangen ist, unterhalb dessen der Teilfonds nicht mehr effizient verwaltet werden kann,
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oder wenn das entsprechende Nettovermogen den entsprechenden Betrag nicht erreicht hat,
oder wenn eine Anderung der wirtschaftlichen oder politischen Lage in Bezug auf den
betroffenen Teilfonds oder die betroffene Klasse/Kategorie einen Einfluss auf diesen Teilfonds
oder diese Klasse/Kategorie hat, der eine solche Liquidation rechtfertigt, oder um eine
wirtschaftliche Rationalisierung vorzunehmen.

Der Verwaltungsrat kann aullerdem beschlieRen, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse zu
schlielen, wenn dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt.

Ein solcher Liquidationsbeschluss muss den Anteilsinhabern des Teilfonds oder der
Klasse/Kategorie vor dem Datum des Inkrafttretens der Zwangsriicknahme mitgeteilt werden.
Die Mitteilung muss die Grinde und das Verfahren fiir die Liquidation enthalten. Eigentimer
von Namensanteilen werden schriftlich informiert und der Fonds muss die Inhaber von
dematerialisierten Anteilen durch Veroffentlichen einer Mitteilung in einer oder mehreren
Luxemburger Zeitungen und in einer oder mehreren nationalen Zeitungen in den Landern, in
denen die Anteile vertrieben werden, die jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt werden,
informieren. Sofern der Verwaltungsrat nicht im Interesse der Anteilsinhaber oder zur
Sicherstellung der Gleichbehandlung zwischen ihnen eine abweichende Regelung trifft,
kénnten die Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Klasse/Kategorie
weiterhin kostenlos die Ricknahme oder Umwandlung ihrer Anteile auf der Grundlage des
malgeblichen Nettoinventarwerts beantragen, bis die Liquidation in Kraft tritt, wobei eine
Schéatzung der Liquidationskosten bertcksichtigt wird.

Der Fonds hat jeden Anteilsinhaber anteilig gemal der Anzahl der von ihm an dem Teilfonds
oder in der Klasse/Kategorie gehaltenen Anteile auszuzahlen.

Liquidationserlose, die bei der Durchflihrung der Liquidation nicht an ihre Beginstigten
ausgeschuttet werden kdnnen, werden gemal luxemburgischem Recht treuhénderisch fiir die
berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Alle zuriickgenommenen Anteile sollten storniert werden.
2.  Zusammenlegung von Teilfonds, Klassen oder Kategorien

Zusammenlegungen von Teilfonds werden dem Gesetz von 2010 entsprechen. Eine
Zusammenlegung wird vom Verwaltungsrat beschlossen, sofern er nicht beschliel3t, diese
Entscheidung der Hauptversammlung der Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds vorzulegen.
Bei dieser Hauptversammlung gelten keine Beschlussfahigkeitsvoraussetzungen und
Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der anwesenden abgegebenen Stimmen gefasst.

Wenn die Zusammenlegung zur Liquidation des Fonds filhren wirde, muss dieser Antrag von
einer Hauptversammlung entschieden werden. Bei dieser Versammlung gelten keine
Beschlussfahigkeitsvoraussetzungen und Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen gefasst.

3. Spaltung von Teilfonds, Klassen oder Kategorien

Unter denselben Umstanden wie vorstehend in Unterabschnitt 1. beschrieben kann der
Verwaltungsrat einen Teilfonds oder eine Klasse/Kategorie im Interesse der Anteilsinhaber
umstrukturieren, indem er diesen bzw. diese in zwei oder mehr neue Teilfonds oder
Klassen/Kategorien spaltet. Ein solcher Beschluss wird auf dieselbe Weise bekanntgegeben
wie vorstehend in Unterabschnitt 2. beschrieben. Darlber hinaus muss die Mitteilung Angaben
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zu dieser Spaltung enthalten. Die jeweilige Mitteilung muss mindestens einen Monat vor dem
Datum zugestellt werden, an dem die Spaltung in Kraft tritt, damit die Anteilsinhaber wéhrend
dieser Frist kostenlos die Ricknahme oder Umwandlung ihrer Anteile beantragen kdnnen. Am
Ende dieses Zeitraums sind die verbleibenden Anteilsinhaber an den Beschluss gebunden. Der
Abschlusspriifer des Fonds erstellt einen Bewertungsbericht zu der Spaltung.
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TEIL B — SPEZIFISCHE INFORMATIONEN

Dieser spezifische Abschnitt beschreibt die Besonderheiten der Teilfonds des 20UGS (UCITS)
FUNDS. Er ist Teil des allgemeinen Prospekts. Daher sollten alle hierin gemachten Angaben in
Verbindung mit diesem allgemeinen Prospekt erwogen werden.

l.  20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY

A. Anlageziel, Anlagepolitik und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds

1. Anlagepolitik

Der Top 25 Equity Sub-Fund (im Folgenden der ,Teilfonds®) verfolgt eine Aktienstrategie, die
darin besteht, systematisch die starksten Uberzeugungen aus einer Auswahl fiihrender
Aktienanlageverwalter auszuwahlen. Der Teilfonds verfolgt sein Ziel, indem er in ein Portfolio
investiert, das darauf abzielt, dass es sich aus 25 gleichgewichteten Aktienwerten
zusammensetzt.

Es besteht zwar keine Beschrankung in Bezug auf Sektoren, Regionen oder Wahrungen, der
Teilfonds wird jedoch Uberwiegend Blue-Chip-Unternehmen mit hohen Marktkapitalisierungen
und erheblicher Liquiditat handeln. Das Portfolio des Teilfonds wird monatlich neu gewichtet
und es wird mit einem niedrigen Umschlag gerechnet. Es ist zu beachten, dass der Teilfonds
bis zu 30 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere investieren kdnnte, die ein
Engagement gegentiber den Schwellenmarkten bieten. Dieses Engagement in Hohe von 30 %
wird grundsatzlich durch Anlagen in American Depositary Receipts und Global Depositary
Receipts (ADRs oder GDRs) erzielt, bei denen die Basiswerte von Unternehmen begeben
wurden, die in den Schwellenlandern ansassig sind und die an einem geregelten Markt
aulerhalb des jeweiligen Schwellenlandes, Uberwiegend in den USA oder in Europa,
gehandelt werden. Der Einsatz von ADRs/GDRs bezieht sich auf American Depositary
Receipts und Global Depositary Receipts, Ersatzwerte flr Aktien, die vor Ort aus rechtlichen
Grinden nicht gekauft werden konnen. ADRs und GDRs sind nicht vor Ort notiert, sondern an
Markten wie New York und London und sie werden von den groRen Banken und/oder
Finanzinstituten in Industrielandern gegen Hinterlegung der in der Anlagepolitik des Teilfonds
genannten Wertpapiere ausgegeben. Wenn diese ADRs/GDRs ein eingebettetes Derivat
enthalten, muss dieses Artikel 31 des Gesetzes von 2010 entsprechen. Es erfolgen keine
Anlagen uber sog. ,A-Aktien* und es erfolgen keine indirekten Anlagen in Indien.

Der Anlageverwalter kann beschlieRen, alle oder einen Teil der Portfoliopositionen mit
Devisenterminkontrakten, Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakten etc. abzusichern. Es
konnen aulerdem Optionen auf (ibertragbare Wertpapiere eingesetzt werden. In Anbetracht
der Volatilitdt von Optionspreisen und der im Rahmen von Optionsgeschaften zulassigen
Hebelwirkung ist mit solchen Instrumenten ein hdheres Risiko fir den Anleger verbunden.
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Vorbehaltlich dieser Beschrankung kann der Teilfonds daneben im Umfang von bis zu 10 %
des Nettovermdgens in andere Vermdgenswerte als die in der Kernpolitik genannten wie z. B.
Anleihen, Geldmarktinstrumente, Derivate zu Anlagezwecken und in strukturierte Produkte
investieren.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 25 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere
investieren, deren Dividenden Zinsertrage im Sinne der Richtlinie des Rates 2003/48/EG vom
3. Juni 2003 Uber die Besteuerung von Zinsertragen darstellen.

2.  Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds unterliegt den in Teil A des Prospekts in Kapitel |, Abschnitt B und C dargelegten
Anlagebeschrankungen. Dariber hinaus kann der Teilfonds die in Kapitel I, Abschnitt D in
Teil A des Prospekts dargelegten Techniken und Instrumente einsetzen.

Der Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermégens in Anteile von OGAW oder sonstigen
OGA investieren.

Von der Einhaltung der Anlagebeschrankungen kann wahrend einer Ubergangsfrist von
6 Monaten ab dem Datum, an dem der Fonds zugelassen wurde, abgesehen werden, wobei
der Teilfonds sich bemihen muss, im Portfolio des Teilfonds jederzeit eine angemessene
Risikostreuung sicherzustellen.

3.  Risikoprofil

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspringlichen Anlage zuriickbekommen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf zukinftige Ergebnisse oder die
zukinftige Wertentwicklung schlieRen.

Schwellenmarkte konnen hoherer politischer, aufsichtsrechtlicher, und wirtschaftlicher
Instabilitat, weniger entwickelten Verwahrungs- und Abrechnungspraktiken, schlechter
Transparenz und hoheren finanziellen Risiken ausgesetzt sein. Schwellenmarktwahrungen
konnen volatilen Kursschwankungen unterliegen. Schwellenmarktwertpapiere  konnen
aulerdem einer hoheren Volatilitat und geringeren Liquiditat unterliegen als
Nichtschwellenmarktwertpapiere.

Russland wird als ungeregelter Markt angesehen mit Ausnahme der Moscow Exchange (im
Anschluss an die Fusion der Moscow Interbank Currency Exchange und des Russian Trading
System im Dezember 2011) http://en.wikipedia.org/wiki/Moscow_Exchange - cite_note-
newswire-1#cite_note-newswire-1, die als geregelter russischer Markt angesehen wird.
Direktanlagen in russische Wertpapiere erfolgen nur tber diese Borse.

4.  Profil der Anleger, auf die abgezielt wird

Der Teilfonds zielt auf informierte Anleger ab, denen geraten wird, nur einen Teil ihres
VermGgens darin zu investieren.

Der Teilfonds ist flir Privatanleger und institutionelle Anleger gedacht. Der empfohlene
Anlagehorizont ist ca. 3 Jahre.
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B. Allgemeine Informationen zum Teilfonds

1. Anteile

a) Anteilsklassen

Der Teilfonds kann verschiedene Anteilsklassen anbieten, die sich in ihrer Gebuhrenstruktur,

Mindesterstanlage und Mindestbeteiligung,

unterscheiden:

Klasse A USD in USD
Klasse P USD in USD
Klasse A EUR in EUR
Klasse P EUR in EUR
Klasse A GBP in GBP
Klasse P GBP in GBP
Klasse A CHF in CHF
Klasse P CHF in CHF

Mindestfolgezeichnung und/oder Wahrung

Die Vermdgenswerte der Klassen werden im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds
gemeinsam investiert. Anteile der Klasse A EUR, der Klasse P EUR, der Klasse A GBP, der
Klasse P GBP, der Klasse A CHF und der Klasse P CHF, die jeweils auf EUR, GBP oder CHF
lauten, werden vom Anlageverwalter so verwaltet, dass eine Absicherung gegeniber dem
Wechselkursrisiko von mit dem USD verbundenen Wahrungen erfolgt.

Die vom Anlageverwalter verwendete Absicherungstechnik basiert auf dem Rollieren von
EUR/USD-, GBP/USD- oder CHF/USD-Devisenterminkontrakten.

b)  Ausschittungspolitik

Er wird nicht erwartet, dass Dividenden an die Anteilsinhaber gezahlt werden.

c¢) Formvon Anteilen

Anteile werden in dematerialisierter Form oder als Namensanteile ausgegeben.

d) ISIN-Codes
Anteilsklassen | ISIN-Codes
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse A USD LU0928176105
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse P USD LU0928176287
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse A EUR LU0928176360
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse P EUR LU0928176444
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse A GBP LU0928176527
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse P GBP LU0928176790
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse A CHF LU0928176873
20UGS (UCITS) FUNDS TOP 25 EQUITY Klasse P CHF LU0928176956
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e) Mindestanlagen

Anteilsklasse Mindesterstanlage und Mindestfolgezeichnung
Mindestbeteiligung

Klasse A USD/EUR/GBP/CHF 500.000(*) USD/EUR/GBP/CHF 500.000

Klasse P USD/EUR/GBP/CHF 5.000(*) USD/EUR/GBP/CHF 5.000

Der Verwaltungsrat kann jederzeit in seinem Ermessen auf diese Mindestbetrage verzichten.

(*) der Mindestbetrag, der im Teilfonds verbleiben muss, mit Ausnahme der Auswirkungen
eines Vermogensrickgangs.

Wenn die Beteiligung eines Anteilsinhabers unterhalb den vorstehend fir die Klasse A
genannten Mindestzeichnungsbetragen liegt, kann der Verwaltungsrat beschlieRen, seine
Anteile in Anteile der Klasse P desselben Teilfonds umzuwandeln, bei der der
Mindestzeichnungsbetrag eingehalten wird. Die Anteilsinhaber erhalten dennoch einen Monat
vor der Umwandlung eine schriftliche Mitteilung, um ihnen die Chance zu bieten, den
Mindestzeichnungsbetrag fiir die Klasse A einzuhalten.

2.  Zeichnungen

Um eine korrekte Bearbeitung der Zeichnungen und ihre Zahlung an den nachstehend
angegebenen Tagen zu erméglichen, kénnen Zeichnungen nur fiir Betrdge mit
bestimmtem Wert eingereicht werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist ist der Zeichnungspreis der Nettoinventarwert am jeweiligen
Bewertungstag, zu dem ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts
hinzukommen kann und der den Vertriebsvertretern und zugelassenen Vermittlern zukommt.

Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, missen ordnungsgemal ausgefillte und unterschriebene
Zeichnungsscheine bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, 2 Geschaftstage vor diesem
Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen, und sie missen angenommen
werden. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Zeichnungsscheine werden am nachsten
darauffolgenden Bewertungstag bearbeitet.

Die  Zahlung muss spatestens 3 Geschaftstage nach dem  maRgeblichen
Nettoinventarwertberechnungstag auf Rechnung des Fonds unter Angabe des Teilfonds
eingehen.

Die entsprechenden Anteile werden erst bei Erhalt der Zahlung und bei der Bestimmung des
Nettoinventarwerts ausgegeben.

3. Riicknahmen

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am mafgeblichen
Bewertungstag.

Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, missen ordnungsgemal ausgefillte und unterschriebene
Ricknahmeantrage bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, 2 Geschaftstage vor diesem
Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen. Nach diesem Zeitpunkt
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eingehende Ricknahmeantrage werden am nachsten darauffolgenden Bewertungstag
bearbeitet.

Der Rucknahmepreis ist der Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag, zu dem
ein Riicknahmeabschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts hinzukommen kann und der
dem Teilfonds zukommt.

Der Ricknahmepreis wird spatestens 3 Geschaftstage nach dem mafgeblichen
Nettoinventarwertberechnungstag gezahlt.

4.  Umwandlungen

Die Anteile einer Klasse des Teilfonds kénnen gemaR dem in Teil A des Prospekts
beschriebenen Verfahren in Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds umgewandelt werden.
Umwandlungen von Anteilen sind nur méglich, wenn die fiir die neue Klasse mafgeblichen
Beschrankungen (Mindestanlagebetrag, zulassige Anleger etc.) eingehalten werden.

Die Umwandlungsliste wird unter denselben Bedingungen und zu denselben Konditionen
geschlossen, die fir Ricknahmen des Teilfonds gelten, einschliellich der mafRgeblichen
Rlcknahmegebuhr.

5.  Referenzwéhrung

Der Teilfonds lautet auf USD.

Der Nettoinventarwert der Klassen A USD und P USD wird in USD ausgedriickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A EUR und P EUR wird in EUR ausgedrUckt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A GBP und P GBP wird in GBP ausgedriickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A CHF und P CHF wird in CHF ausgedrtickt.

6.  Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts und Bewertungstag

Fur jeden Freitag (,Bewertungstag®) existiert ein entsprechender Nettoinventarwert, der auf
diesen Bewertungstag datiert ist und am nachsten auf diesen Bewertungstag
(,Nettoinventarwertberechnungstag®) folgenden Geschaftstag berechnet und veréffentlicht
wird.

Wenn dieser Freitag kein Geschaftstag ist, ist der Bewertungstag der unmittelbar
darauffolgende Geschaftstag.

7.  Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sind am
eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich und auf Bloomberg verfiigbar.

8.  Notierung an der Luxemburger Borse

Die Anteile des Teilfonds werden nicht an der Luxemburger Bérse amtlich notiert.
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9. Besteuerung

Der Teilfonds unterliegt einer Steuer von 0,05 % pro Jahr auf ihren Nettoinventarwert, der auf
die Klassen A und P entféllt (taxe d'abonnement), wobei diese Steuer vierteljahrlich auf der
Grundlage des Gesamtnettovermdgens der Klassen des Teilfonds am Ende des jeweiligen
Kalenderquartals zu zahlen ist.

C. Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Bedrock Asset Management (UK) Ltd auf Kosten des
Teilfonds zum Anlageverwalter des Teilfonds bestellt (der ,Anlageverwalter”). Bedrock Asset
Management Uberwacht die Anlagen des Teilfonds laufend und ist in Verbindung mit der
Anlage und Wiederanlage des Portfolios des Teilfonds bevollmachtigt.

D. Verwaltungsgesellschaftsgebiihr,  Anlageverwaltungsgebiihr _und _ globale
Vertriebsgebuhr

1. Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag zufolge hat die Verwaltungsgesellschaft zur Vergiitung
ihrer Leistungen (einschlieBlich der Vermarktungs-, Vertriebs- und steuerbezogenen
Leistungen) Anspruch auf bis zu 0,05 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens jeder
Klasse des Teilfonds im malRgeblichen Quartal mit einem Mindestbetrag von 25.000 EUR pro
Jahr fur den Teilfonds. Diese Gebuhr ist monatlich nachschiissig zahlbar.

2.  Anlageverwaltungsgebiihr und an die Wertentwicklung gebundene Gebiihr

Gemal dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Verwaltungsgesellschaft dem Anlageverwalter
auf Kosten des Teilfonds eine Anlageverwaltungsgebuhr zur Vergltung seiner Leistungen oder
veranlasst diese Zahlung. Diese Anlageverwaltungsgebihr betragt

. 0,65 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P und A des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich nachschussig zahlbar.

Neben der Anlageverwaltungsgebiihr hat der Anlageverwalter Anspruch auf eine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr, die nach folgenden Grundsatzen berechnet
und gezahlt wird.

Die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihr halt sich an das
High Watermark-Prinzip, das vorsieht, dass die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene
Gebuhr nur auflduft und gezahlt wird, wenn der Nettoinventarwert je Anteil der relevanten
Anteilsklasse am Ende eines Performancezeitraums den hdchsten Nettoinventarwert je Anteil
dieser Anteilsklasse, in Bezug auf den jemals eine an die Wertentwicklung des Fonds
gebundene Geblhr gezahlt wurde, Ubersteigt (,High Water Mark®). Bei diesem Teilfonds
entspricht ein Performancezeitraum einem Kalenderquartal.

Fur die an die Wertentwicklung des Fonds gebundene Geblhr gelten aullerdem die folgenden
Regeln:

(a) Die Hurdle Rate flir die Berechnung der an die Wertentwicklung des Fonds gebundenen
Gebuhr ist der MSCI AC World Index (BB Ticker: MXWD Index). Die an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebiihr belduft sich auf maximal 10 % des
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Wertzuwachses des Nettoinventarwerts je Anteil, der tber der Hurdle Rate und der High
Water Mark liegt.

(b) Ein positiver Saldo dieser aufgelaufenen und zurlickgestellten, an die Wertentwicklung
gebundenen Gebulhren wird innerhalb der ersten zehn Geschaftstage nach dem Ende des
relevanten Performancezeitraums an den Anlageverwalter gezahit.

(c) Wenn ein Anteilinhaber alle oder einen Teil seiner Anteile vor dem Ende des
Performancezeitraums zuriickgibt oder umtauscht, ergibt sich die aufgelaufene an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebihr im Zusammenhang mit solchen Anteilen
an diesem Geschaftstag und wird zur Zahlung an den Anlageverwalter fallig.

Der Verwaltungsrat méchte die Anleger darauf hinweisen, dass diese Methode zur Berechnung
der an die Wertentwicklung gebundenen Geblihr zu Abweichungen bei den Schwankungen
des Nettoinventarwerts je Anteil jeder Anteilsklasse im Vergleich zu anderen Anteilsklassen
fihren kann.

3. Globale Vertriebsgebiihr

Gemal dem globalen Vertriebsvertrag muss die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds an die globale Vertriebsstelle eine globale Vertriebsgebihr (die ,globale
Vertriebsgebiihr) als Vergltung flr deren Vertriebs- und Vermarktungsdienstleistungen zahlen
oder die Zahlung dieser Geblihr veranlassen. Diese globale Vertriebsgeblhr entspricht

. 1,15 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des Teilfonds im
jeweiligen Quartal.

. 0,60 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des Teilfonds im
jeweiligen Quartal.

Diese Gebiihr ist vierteljahrlich rlickwirkend zahlbar.
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IIl.  20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED PLUS BOND
STRATEGY

A.  Anlageziel, Anlagepolitik und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds

1. Anlageziel

Das Ziel des TCW UNCONSTRAINED PLUS BOND STRATEGY Sub-Fund besteht darin, den
Anlegern unabhangig von den allgemeinen Wertpapiermarktbedingungen positive langfristige
Renditen zu bieten.

2. Anlagepolitik

Um dieses Ziel zu erreichen, beabsichtigt der Teilfonds, mindestens 80 % seines
Nettovermdgens direkt oder indirekt tber Derivate in den USA und im Ausland einschlieflich
von Schwellenlandern in Wertpapiere und Instrumente (einschlieBlich von Rule 144A-
Wertpapieren) zu investieren, die er als Anleihen ansieht, und er kann Wertpapiere mit
unterschiedlichen Laufzeiten von in- und auslandischen Unternehmen und Regierungen
kaufen.

Der Teilfonds kann in Rentenwerte mit Anlagequalitat und in hochrentierliche Rentenwerte
(sog. ,junk bonds®) investieren, wobei er nicht mehr als 75 % seines Gesamtvermdgens
(gemessen zum Zeitpunkt der Anlage) in Wertpapiere investieren darf, die von Moody’s, S&P
oder Fitch unterhalb von Anlagequalitat bewertet werden oder die, falls kein Rating vorliegt,
nach Ansicht des Anlageverwalters von vergleichbarer Qualitdt sind. Unter normalen
Umstanden schwankt die durchschnittliche Portfolioduration des Rentenanteils des Portfolios
des Teilfonds von minus drei (-3) Jahren bis plus acht (8) Jahren. Die Duration misst die
voraussichtliche Laufzeit eines Rentenwerts, die verwendet wird, um die Sensitivitdt eines
Wertpapiers gegenuber Zinssatzschwankungen zu bestimmen. Als separate Malinahme ist die
gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios des Teilfonds nicht beschrank.

Der Teilfonds beabsichtigt, sein Ziel zu verfolgen, indem er einen flexiblen Anlageansatz
verfolgt, der Anlagen Uber eine Reihe globaler Anlagechancen in Bezug auf den Kreditbereich,
Wahrungen und Zinssatze verteilt. Das Erreichen des Ziels des Teilfonds wiirde erfordern,
dass er Uber einen ganzen Markizyklus hinweg positive Gesamtrenditen erzielt. Die
Gesamtrendite umfasst Ertrage und Kapitalwertsteigerung.

Die Verwendung des Ausdrucks ,unconstrained" (ohne Beschrankungen) im Namen des
Teilfonds bedeutet, dass er nicht durch die Anlagearten auf einen bestimmten Wertpapierindex
beschrankt ist. Der Teilfonds wird nicht auf eine Weise verwaltet, um mit einem solchen Index
vergleichbar zu sein. Der Teilfonds unterliegt keinen Beschrankungen in dem Sinne, dass er
nicht auf eine einzelne Anlagestrategie beschrankt ist.

Das Portfoliomanagementteam beabsichtigt, bei der Entscheidung tber den Kauf oder Verkauf
von Anlagen jede Anlageidee aktiv auf der Grundlage ihrer potenziellen Rendite und ihres
Risikoniveaus sowie daraufhin zu beurteilen, wie sie in das Gesamtportfolio des Teilfonds
passt. Der Anlageverwalter steuert auerdem laufend aktiv die Risiken des Teilfonds, um die
Risiken ubermaRiger Verluste durch das Portfolio allgemein einzuddmmen.

Der Teilfonds kann im weitesten nach geltendem Recht zuldssigen Umfang in auslandische
Wertpapiere investieren, und bis zu 70 % des Gesamtvermdgens des Teilfonds konnen in
Schwellenmarkte und in Instrumente investiert werden, die wirtschaftlich mit Schwellenlandern
verknUpft sind. Der Teilfonds beschrankt sein Fremdwahrungsengagement (aus nicht auf US-
Dollar lautenden Wertpapieren oder Wahrungen) normalerweise auf 50 % seines
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Gesamtvermogens. Der Teilfonds behalt sich das Recht vor, sein Fremdwahrungsengagement
abzusichern, um das Verlustrisiko aus Wechselkursschwankungen zu reduzieren, er ist jedoch
unter keinen Umstanden dazu verpflichtet.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in forderungsbesicherte Wertpapiere
(asset-backed securities) investieren.

Der Rest des Vermogens des Teilfonds kann in folgende Anlagen investiert werden:

- sonstige Anleihen und Geldmarktinstrumente als die Vorgenannten;

- Wandelanleihen;

- Vorzugsaktien;

- Stammaktien von US-amerikanischen und nicht US-amerikanischen Unternehmen;

- Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA bis zu 10 % des Nettovermégens; und
Einlagen.

Der Teilfonds kann aulerdem Derivate einsetzen, einschlieRlich von Futures und
Termingeschaften, Optionen, Wahrungsfutures und Swaps (typischerweise Zins- und Index-
Swaps und Credit Default Swaps zu Absicherungszwecken, zur Risikosteuerung, zur
effizienten Portfolioverwaltung oder zur Steigerung der Ertrage oder Wertsteigerungen des
Teilfonds. Der Teilfonds kann aullerdem ein Marktengagement gegeniiber den Wertpapieren
aufbauen, in die er investiert, indem er eine Reihe von Kauf- und Verkaufsvertragen abschlieft
oder sonstige Anlagetechniken einsetzt.

3. Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds unterliegt den in Teil A des Prospekts in Kapitel |, Abschnitt B und C dargelegten
Anlagebeschrankungen. Dariber hinaus kann der Teilfonds die in Kapitel I, Abschnitt D in
Teil A des Prospekts dargelegten Techniken und Instrumente einsetzen.

Von der Einhaltung der Anlagebeschrankungen kann wahrend einer Ubergangsfrist von
6 Monaten ab dem Datum, an dem der Fonds zugelassen wurde, abgesehen werden, wobei
der Teilfonds sich bemihen muss, im Portfolio des Teilfonds jederzeit eine angemessene
Risikostreuung sicherzustellen.

4. Risikoprofil

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Anlage zurtickbekommen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf zukiinftige Ergebnisse oder die
zukinftige Wertentwicklung schlieRen.
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5. Profil der Anleger, auf die abgezielt wird

Der Teilfonds zielt auf informierte Anleger ab, denen geraten wird, nur einen Teil ihres
Vermdgens darin zu investieren.

Der Teilfonds ist flr Privatanleger und institutionelle Anleger gedacht. Der empfohlene
Anlagehorizont ist ca. 2 Jahre.

6. Risikohinweise

Die folgenden Hauptrisiken, die zu einem Wertriickgang fihren konnen, treffen auf den
Teilfonds zu:

Marktrisiko. Das Risiko, dass die Renditen aus den Wertpapieren, in die der Teilfonds
investiert, schlechter ausfallen als die Renditen der allgemeinen Wertpapierméarkte oder von
anderen Wertpapierarten.

Zinssatzrisiko. Das Risiko, dass Schuldtitel aufgrund von Zinssatzanderungen an Wert
verlieren.

Ausfallrisiko. Das Risiko, dass ein Emittent die Hauptforderung und/oder die Zinsen auf ein
Wertpapier nicht zahlt.

Mit Nicht-US-Wertpapieren verbundenes Risiko. Der Wert der Anlagen des Teilfonds in
Nicht-US-Wertpapiere héngt ebenfalls von schwankenden Wechselkursen, unterschiedlichen
politischen und wirtschaftlichen Umfeldern und den sonstigen allgemeinen wirtschaftlichen
Bedingungen in den Landern ab, in denen der Teilfonds investiert. Schwellenmarktwertpapiere
haben tendenziell eine niedrigere Kreditqualitat und unterliegen einem héheren Ausfallrisiko als
hoher bewertete Wertpapiere aus weiter entwickelten Markten.

Schwellenmarktrisiko. Schwellenmarkte kdnnen einer starkeren politischen, regulatorischen
und wirtschaftlichen Instabilitat, weniger ausgereiften Verwahr- und Abwicklungspraktiken,
schlechter Transparenz und groBeren finanziellen Risiken unterliegen. Die Wahrungen von
Schwellenmarkten konnen volatilen Wertschwankungen unterworfen sein. Wertpapiere von
Schwellenmarkten kdnnen zudem einer hoheren Volatilitat und einer geringeren Liquiditat als
Wertpapiere aus anderen Méarkten unterliegen.

Russland wird als ein nicht regulierter Markt betrachtet, mit Ausnahme der Moskauer Borse
(nach der Zusammenlegung der Moscow Interbank Currency Exchange und dem Russian
Trading System im Dezember 2011), die als regulierter russischer Markt angesehen wird.
Jegliche direkte Anlage in russische Wertpapiere erfolgt tber diese Borse.

Der Teilfonds kann in Wertpapiere oder Instrumente investieren, die im chinesischen Markt
engagiert sind. Der Erfolg der Anlagen im chinesischen Markt kann von der politischen
Stabilitat  Chinas, von auf Kapitalbewegungen auferlegten  Devisenkurs- und
Wahrungsbeschrankungen, vom Unvermdgen, Transaktionen zu strukturieren oder zu
finanzieren sowie von steuerlichen Problemen beeintrachtigt werden. Der Anlageverwalter
analysiert die Risiken in diesem Land, bevor er die Anlagen tatigt, jedoch kann nicht garantiert
werden, dass sich ein politisches oder wirtschaftliches Klima oder ein rechtliches bzw.
regulatorisches Risiko nicht negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken wird.
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Wertpapierauswabhlrisiko. Das Risiko, dass sich die vom Teilfonds gehaltenen Wertpapiere
aufgrund der Wertpapierauswahl des Portfoliomanagers schlechter entwickeln als andere
Fonds, die in dieselbe Anlageklasse investieren, oder als Referenzindizes, die die
Anlageklasse abbilden.

Portfoliomanagementrisiko. Das Risiko, dass eine Anlagestrategie nicht die gewinschten
Ergebnisse erzielt.

Vorauszahlungsrisiko von forderungsbesicherten und hypothekarisch besicherten
Wertpapieren. Das Risiko, dass die héher verzinslichen Wertpapiere des Teilfonds in Zeiten
ricklaufiger Zinssatze vorzeitig getilgt werden und der Teilfonds diese durch Wertpapiere mit
niedrigerer Verzinsung ersetzen muss.

Verlangerungsrisiko von forderungsbesicherten und hypothekarisch besicherten
Wertpapieren. Das Risiko, dass sich die vorfalligen Tilgungen in Zeiten steigender Zinssatze
verlangsamen und dies dazu filhrt, dass als kurz- oder mittelfristig angesehene Wertpapiere
langfristige Wertpapiere werden, die in Reaktion auf Wechselkurséanderungen starker
schwanken als kirzerfristige Wertpapiere.

Mit der Anlage in forderungsbesicherte Wertpapiere verbundenes Risiko.
Forderungsbesicherte Wertpapiere sind Wertpapiere, die deren Inhaber zum Erhalt von
Zahlungen berechtigen, die in erster Linie von den Cashflows aus einem bestimmten
Finanzanlagenpool abhéngen. Zu den Basiswerten, in die der Teilfonds investieren kann,
gehoren insbesondere Kreditkarten, Autos, spezialisierte Sektoren (z. B. Container- oder
Schienenfahrzeug-Emissionen),  Studentendarlehen (z. B. das US-amerikanische
Darlehensprogramm Federal Family Education Loan) und besicherte Darlehensobligationen.

Forderungsbesicherte Wertpapiere sind oft Verlangerungs- und Vorauszahlungsrisiken
ausgesetzt, die sich erheblich auf den Zeitpunkt und den Umfang der Cashflows der
Wertpapiere auswirken und die Renditen der Wertpapiere beeintrachtigen konnen. Die
durchschnittliche Laufzeit jedes einzelnen Wertpapiers kann von einer Vielzahl von Faktoren
beeinflusst werden wie z. B. dem Bestehen und der Haufigkeit der Ausiibung optionaler
Ricknahmen und zwangsweiser Vorauszahlungen, den vorherrschenden Zinssatzen, dem
tatsachlichen Ausmal der Ausfalle der Basiswerte, dem Zeitpunkt von Beitreibungen und dem
Ausmall der Rotation der Basiswerte.

Derivate- und Swap-Risiken. Das Risiko, dass Wertanderungen eines Derivats nicht perfekt
mit dem Basiswert, einem Referenzsatz oder Index korrelieren und der Fonds mehr als den
urspringlichen Anlagebetrag verlieren konnte. Swaps sind auferdem mit dem Risiko
verbunden, dass die Gegenpartei ausfallt, sowie dem potenziellen Liquiditatsrisiko.

Aktienrisiken. Das Risiko, dass Aktienwerte allgemeinen Aktienmarktschwankungen
unterliegen sowie volatilen Wertsteigerungen und -rickgangen.

Liquiditatsrisiko. Das Risiko, dass niemand die Portfoliowertpapiere des Teilfonds kaufen will
und der Teilfonds diese Wertpapiere zu einem niedrigeren Preis verkaufen muss oder dass er
die Wertpapiere nicht verkaufen kann, was jeweils die Wertentwicklung beeintrachtigen wiirde.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Teilfonds sein Anlageziel eventuell nicht
erreicht und dass sie ihre urspriingliche Anlage eventuell nicht vollstandig zurtick erhalten.
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Die Anleger werden ebenfalls darauf hingewiesen, dass jede der geplanten ausschittenden
Anteilsklassen mit ihrem eigenen spezifischen Wahrungsrisiko verbunden ist.

B. Allgemeine Informationen zum Teilfonds

1. Anteile

a) Anteilsklassen

Der Teilfonds kann verschiedene Anteilsklassen anbieten, die sich in ihrer Gebuhrenstruktur,
Mindesterstanlage und Mindestbeteiligung, Mindestfolgezeichnung und/oder Wahrung
unterscheiden:

. Klasse A USD in USD
. Klasse | USD in USD
o Klasse P USD in USD

. Klasse A EUR in EUR
. Klasse | EUR in EUR
o Klasse P EUR in EUR

. Klasse A GBP in GBP
. Klasse | GBP in GBP
. Klasse P GBP in GBP

o Klasse A CHF in CHF
. Klasse | CHF in CHF
o Klasse P CHF in CHF

Die Vermdgenswerte der Klassen werden im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds
gemeinsam investiert. Anteile der Klasse A EUR, der Klasse | EUR, der Klasse P EUR, der
Klasse A GBP, der Klasse | GBP, der Klasse P GBP, der Klasse A CHF, der Klasse | CHF und
der Klasse P CHF, die jeweils auf EUR, GBP oder CHF lauten, werden vom Anlageverwalter
so verwaltet, dass eine Absicherung gegentber dem Wechselkursrisiko von mit dem USD
verbundenen Wahrungen erfolgt.

Die Klassen | USD, | EUR, | GBP und | CHF sind institutionellen Anlegern im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 vorbehalten.

Die vom Anlageverwalter verwendete Absicherungstechnik basiert auf dem Rollieren von
EUR/USD-, GBP/USD- oder CHF/USD-Devisenterminkontrakten.

b)  Ausschuttungspolitik

Es ist zu erwarten, dass fir die Klassen A USD, A EUR, A GBP, A CHF, | USD, | EUR, | GBP
und | CHF keine Dividenden an die Anteilsinhaber ausgezahlt werden, da diese Klassen ihre
gesamten Ertrage thesaurieren.

Es ist zu erwarten, dass fiir die Klassen P USD, P EUR, P GBP und P CHF Dividenden an die
Anteilsinhaber ausgezahlt werden.

c¢) Form von Anteilen

Anteile werden in dematerialisierter Form oder als Namensanteile ausgegeben.
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d) ISIN-Codes

Anteilsklassen | ISIN-Codes

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse A USD LU1002972054
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse | USD LU1272241610
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse P USD LU1002972138
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse A EUR LU1002972211
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse | EUR LU1275810882
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse P EUR LU1002972302
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse A GBP LU1002972484
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse | GBP LU1275810965
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse P GBP LU1002972567
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse A CHF LU1002972641
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse | CHF LU1275811005
PLUS BOND STRATEGY

20UGS (UCITS) FUNDS TCW UNCONSTRAINED | Klasse P CHF LU1002972724
PLUS BOND STRATEGY

e) Mindestanlagen

Anteilsklasse Mindesterstanlage und | Mindestfolgezeichnung
Mindestbeteiligung

Klasse A USD/EUR/GBP/CHF 500.000(*) USD/EUR/GBP/CHF 500.000

Klasse P USD/EUR/GBP/CHF 5.000(*) USD/EUR/GBP/CHF 5.000

Klasse | USD/EUR/GBP/CHF 20.000.000(*) 1 Anteil

Der Verwaltungsrat kann jederzeit in seinem Ermessen auf diese Mindestbetrage verzichten.

(*) der Mindestbetrag, der im Teilfonds verbleiben muss, mit Ausnahme der Auswirkungen
eines Vermaogensruckgangs.

2.  Zeichnungen

Um eine korrekte Bearbeitung der Zeichnungen und ihre Zahlung an den nachstehend
angegebenen Tagen zu ermoglichen, konnen Zeichnungen nur fiir Betrage mit
bestimmtem Wert eingereicht werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist ist der Zeichnungspreis der Nettoinventarwert am jeweiligen
Bewertungstag, zu dem ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts
hinzukommen kann und der den Vertriebsvertretern und zugelassenen Vermittlern zukommt.

Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, missen ordnungsgemal® ausgefillte und unterschriebene
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Zeichnungsscheine bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, an einem Geschaftstag vor
diesem Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen, und sie missen
angenommen werden. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Zeichnungsscheine werden am
nachsten darauffolgenden Bewertungstag bearbeitet.

Die Zahlung muss so bald wie moglich und spatestens 3 Geschaftstage nach dem
maflgeblichen Nettoinventarwertberechnungstag auf Rechnung des Fonds unter Angabe des
Teilfonds eingehen.

Die entsprechenden Anteile werden erst bei Erhalt der Zahlung und bei der Bestimmung des
Nettoinventarwerts ausgegeben.

3. Riicknahmen

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am mafgeblichen
Bewertungstag.

Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, milssen ordnungsgemalR ausgefillte und unterschriebene
Rucknahmeantrage bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, an einem Geschaftstag vor
diesem Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Ricknahmeantrage werden am néchsten darauffolgenden Bewertungstag
bearbeitet.

Der Rucknahmepreis ist der Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag, zu dem
ein Ricknahmeabschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts hinzukommen kann und der
dem Teilfonds zukommt.

Der Ricknahmepreis wird spatestens 3 Geschaftstage nach dem mafgeblichen
Nettoinventarwertberechnungstag gezahlt.

4.  Umwandlungen

Die Anteile einer Klasse des Teilfonds kénnen gemaR dem in Teil A des Prospekts
beschriebenen Verfahren in Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds umgewandelt werden.
Umwandlungen von Anteilen sind nur moglich, wenn die fiir die neue Klasse mafgeblichen
Beschrankungen (Mindestanlagebetrag, zuldssige Anleger etc.) eingehalten werden.

Die Umwandlungsliste wird unter denselben Bedingungen und zu denselben Konditionen
geschlossen, die flr Rucknahmen des Teilfonds gelten, einschliellich der maRgeblichen
Rlcknahmegebuhr.

5.  Referenzwéhrung

Der Teilfonds lautet auf USD.

Der Nettoinventarwert der Klassen A USD, 1 USD und P USD wird in USD ausgedriickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A EUR, | EUR und P EUR wird in EUR ausgedriickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A GBP, | GBP und P GBP wird in GBP ausgedriickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A CHF, | CHF und P CHF wird in CHF ausgedriickt.
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6.  Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts und Bewertungstag

Fur jeden Tag (,Bewertungstag®) existiert ein entsprechender Nettoinventarwert, der auf diesen
Bewertungstag  datiet ist und am__ nachsten auf diesen Bewertungstag
(,Nettoinventarwertberechnungstag®) folgenden Geschaftstag berechnet und verdffentlicht
wird.

Wenn dieser Tag kein Geschaftstag ist, ist der Bewertungstag der unmittelbar darauffolgende
Geschaftstag.

7.  Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Anteile sind am
eingetragenen Sitz des Fonds erhéltlich und auf Bloomberg verfligbar.

8.  Notierung an der Luxemburger Borse
Die Anteile des Teilfonds werden nicht an der Luxemburger Borse amtlich notiert.
9. Besteuerung

Der Teilfonds unterliegt einer Steuer von 0,05 % pro Jahr (0,01 % fir die Klasse |, die
institutionellen Anlegern vorbehalten ist) auf ihren Nettoinventarwert, der auf die Klassen A und
P entfallt (taxe d'abonnement), wobei diese Steuer vierteljahrlich auf der Grundlage des
Gesamtnettovermdgens der Klassen des Teilfonds am Ende des jeweiligen Kalenderquartals
zu zahlen ist.

C. Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat TCW Investment Management Company mit eingetragenem
Sitz in 865 South Figueroa Street, Los Angeles, CA 90017, USA, auf Kosten des Teilfonds zum
Anlageverwalter des Teilfonds bestellt (der ,Anlageverwalter”). Die TCW Investment
Management Company ist eine im US-Bundesstaat Kalifornien eingetragene Gesellschaft, die
bei der SEC als US-amerikanischer Anlageberater registriert ist. Sie befindet sich mehrheitlich
im Eigentum und unter der Kontrolle ihrer Muttergesellschaft, der The TCW Group, Inc. Zum
30. Juni 2013 hatte die TCW Investment Management Company zusammen mit der The TCW
Group, Inc. und ihren Ubrigen Tochtergesellschaften, die eine Palette von Anlageverwaltungs-
und Anlageberatungsleistungen erbringen, ein verwaltetes Vermdgen von ca. 128 Mrd. USD.

D. Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, Anlageverwaltungsgebiihr

1. Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft als Vergiitung
fir ihre Dienstleistungen (einschlieBlich Vermarktung, Vertrieb und steuerbezogene
Dienstleistungen) Anspruch auf den Erhalt von bis zu 0,07 % p. a. des durchschnittlichen
Nettovermdgens einer jeden Klasse des Teilfonds wahrend des jeweiligen Monats, wobei ein
jahrlicher Mindestbetrag von EUR 40.000,- fir den Teilfonds gilt. Diese Gebiihr ist monatlich
rickwirkend zahlbar.

2.  Anlageverwaltungsgebiihr und globale Verwaltungsgebiihr

Die  Verwaltungsgesellschaft ~muss auf Kosten des Teilfonds an die
Anlageverwaltungsgesellschaft und die globale Vertriebsstelle als Vergitung fir deren jeweilige
Anlageverwaltungs-, Vertriebs- und Vermarktungsdienstleistungen eine
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Anlageverwaltungsgebuhr und globale Vertriebsgebuhr zahlen (oder deren Zahlung
veranlassen), die nicht hoher ist als:

. 0,80 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermogens der Klassen | des Teilfonds
im jeweiligen Quartal.

. 0,95 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des Teilfonds
im jeweiligen Quartal.

. 1,35 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des Teilfonds
im jeweiligen Quartal.

Diese Gebuhren sind vierteljahrlich nachschussig zahlbar.
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ll.  20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY

A Anlageziel, Anlagepolitik und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds

1. Anlagepolitik

Der Teilfonds Equity Opportunity (nachfolgend der ,Teilfonds®) ist ein Dachfonds, der
hauptsachlich aus einem diversifizierten Portfolio von erfahrenen Aktienmanagern mit einer
erwiesenen Erfolgsbilanz besteht. Diese Strategie konzentriert sich auf die Identifizierung
Uberlegener Titelauswahlstrategien und bietet eine umfassende Mischung aus dem gesamten
Aktienspektrum, die ein wichtiges MaRl an Lander-, Themen- und Sektorendiversifizierung
bereitstellt. Das Portfolio wird monatlich neu gewichtet und es wird erwartet, dass sein Umsatz
begrenzt ist.

Der Teilfonds ist an kein bestimmtes Land, kein bestimmtes Thema und keine bestimmte
Branche gebunden. Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte investieren, die auf eine beliebige
Wahrung lauten.

Anlagen werden vornehmlich dber Anteile von OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt B des
Kapitels | ,ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND BESCHRANKUNGEN* von Teil A getatigt.

Es ist zu beachten, dass die Aktivitat eines OGA oder Teilfonds, der in andere OGA investiert,
zu einer Verdoppelung bestimmter Kosten fiihren kann. Neben den Kosten, die dem Teilfonds
in Verbindung mit seiner taglichen Verwaltung entstehen, werden (ber die vom Teilfonds
gehaltenen Ziel-OGA indirekt Verwaltungsaufwendungen und Managementgebihren auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds erhoben. Die Gesamtheit der Managementgebiihren darf 3 %
nicht Ubersteigen. Wenn der Teilfonds in Anteile von anderen OGA investiert, die direkt oder
durch Delegation von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsames Management oder
gemeinsame Kontrolle bzw. durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, dirfen dem Teilfonds keine Zeichnungs- oder Riickkaufgeblhren bezliglich des
OGA, dessen Anteile erworben wurden, berechnet werden.

Der Anlageverwalter kann beschlieRen, alle oder einen Teil der Portfolio-Positionen durch
Devisenterminkontrakte, Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte usw. abzusichern. Es
kénnen auch Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere verwendet werden. Angesichts der
Volatilitdit der Preise flir Optionsscheine und der im Rahmen von Transaktionen mit
Optionsscheinen zulassigen Hebelwirkung beinhaltet eine Anlage in diesen Instrumenten ein
erhohtes Risiko fiir den Anleger.

Der Teilfonds darf nicht in durch Forderungen unterlegte und/oder hypothekarisch besicherte
Wertpapiere investieren.

Vorbehaltlich dieser Beschrankung kann der Teilfonds gelegentlich und maximal 10 % des
Nettovermdgens in Vermdgenswerte investieren, die nicht in der Kernpolitik aufgefihrt sind,
wie z.B. Aktien, Anleihen, geschlossene Fonds, Geldmarktinstrumente, derivative
Finanzinstrumente fiir Anlagezwecke und strukturierte Produkte.

Wenn es jedoch die Marktbedingungen rechtfertigen, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel, Termineinlagen, Zins- oder Geldmarktprodukte investieren, z. B.
Anleihen, regelmafig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf
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Monaten sowie Geldmarkt-OGAW und -OGA. Der Teilfonds wird jedoch eine ubermafRige
Konzentration seiner Vermdgenswerte in einem einzigen anderen Geldmarkt-OGAW oder -
OGA vermeiden und die im Kapitel ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND
BESCHRANKUNGEN von Teil A  beschriebenen  Anlagebeschrankungen  und
Risikoallokationsregeln einhalten. Es bestehen keine Beschrankungen bezlglich der Wahrung,
in der diese Wertpapiere ausgegeben werden. Termineinlagen und Barmittel dlrfen jedoch
49 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht bersteigen und Termineinlagen und Barmittel,
die bei einer Gegenpartei, einschlieflich der Depotbank, gehalten werden, dirfen 20 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

2. Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds unterliegt den in Teil A des Prospekts in Kapitel |, Abschnitt B und C dargelegten
Anlagebeschrankungen. Daruber hinaus kann der Teilfonds die in Kapitel I, Abschnitt D in Teil
A des Prospekts beschriebenen Techniken und Instrumente nutzen.

Wahrend eines Ubergangszeitraums von sechs Monaten ab dem Datum der Zulassung des
Fonds ist es moglich, dass die Anlagebeschrankungen nicht eingehalten werden,
vorausgesetzt, dass der Teilfonds anstreben wird, zu jeder Zeit ein angemessenes Mal} an
Risikostreuung innerhalb des Portfolios des Teilfonds sicherzustellen.

3. Risikoprofil

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird oder dass die
Anleger den urspringlich investierten Betrag zurtickerhalten.

Die frihere Wertentwicklung stellt keinen Indikator flir zukinftige Ergebnisse oder die
zukinftige Wertentwicklung dar.

4, Profil der Anlegerzielgruppe

Der Teilfonds richtet sich an sachkundige Anleger, denen dazu geraten wird, nur einen Teil
ihrer Vermdgenswerte in ihn zu investieren.

Der Teilfonds ist flr private Anleger und institutionelle Anleger gedacht. Der empfohlene
Anlagehorizont betragt ungefahr finf Jahre.

B Allgemeines zum Teilfonds

1. Anteile
a) Anteilsklassen

Der Teilfonds kann verschiedene Anteilsklassen anbieten, die sich im Hinblick auf ihre
Gebuhrenstruktur, Mindesterstanlagebetrag und Mindestbeteiligung, Mindestbetrag fir
Folgezeichnungen und/oder Wahrung unterscheiden:

die auf USD lautende Klasse A USD
die auf EUR lautende Klasse A EUR
die auf GBP lautende Klasse A GBP
die auf CHF lautende Klasse A CHF
die auf USD lautende Klasse P USD
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o die auf EUR lautende Klasse P EUR
o die auf GBP lautende Klasse P GBP
o die auf CHF lautende Klasse P CHF

Die Vermdgenswerte der Klassen werden gemeinsam in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des Teilfonds investiert. Die Anteile der Klassen A EUR, P EUR, A GBP, P GBP,
A CHF und P CHF, die auf EUR, GBP bzw. CHF lauten, werden vom Anlageverwalter so
verwaltet, dass eine Absicherung gegentber dem Wechselkursrisiko von mit dem USD
verbundenen Wahrungen erfolgt.

Die vom Anlageverwalter eingesetzte Absicherungstechnik basiert auf dem Rollover von
EUR/USD-, GBP/USD- oder CHF/USD-Devisenterminkontrakten.

b) Ausschiittungspolitik

Es wird keine Dividendenzahlung an die Anteilinhaber erwartet.

¢) Form der Anteile

Die Anteile werden in nicht physischer Form oder als Namensanteile ausgegeben.

d) ISIN-Codes
Anteilsklassen | ISIN-Codes
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse A USD LU1102318224
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse P USD LU1102318570
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse A EUR LU1102318497
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse P EUR LU1102318653
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse A GBP LU1102318737
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse P GBP LU1102318810
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse A CHF LU1102318901
20UGS (UCITS) FUNDS EQUITY OPPORTUNITY Klasse P CHF LU1102319032

e) Mindestanlagen

Anteilsklassen | Mindesterstanlagebetrag und | Mindestbetrag fir
Mindestbeteiligung Folgezeichnungen

Klasse A USD/EUR/GBP/CHF 500.000,- (*) USD/EUR/GBP/CHF 500.000,-

Klasse P USD/EUR/GBP/CHF 5.000,- (*) USD/EUR/GBP/CHF 5.000,-

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und zu jeder Zeit beschlieBen, auf diese
Mindestbetrage zu verzichten.

(*) Dies ist der mindestens im Teilfonds aufrechtzuerhaltende Betrag, mit Ausnahme der
Auswirkungen einer Abnahme der Vermdgenswerte.

Falls der Bestand eines Anteilinhabers unter den oben fir die Klasse A angegebenen
Mindestzeichnungsbetragen liegt, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dessen Anteile in
Anteile der Klasse P desselben Teilfonds umzutauschen, bei der der Mindestzeichnungsbetrag
eingehalten wird. Einen Monat vor dem Umtausch erhalt der Anteilinhaber jedoch eine
schriftliche Mitteilung, die ihm die Moglichkeit bietet, den Mindestzeichnungsbetrag flr die
Klasse A zu erfiillen.

72

6011978_15




20UGS (UCITS) FUNDS

Fur Erstzeichnungen darf kein Ausgabeaufschlag erhoben werden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Erstzeichnungsfrist vor dem geplanten
Datum zu beenden oder zu verlangern.

2. Zeichnungen

Um eine korrekte Behandlung der Zeichnungen und ihrer Bezahlung an den unten
angegebenen Tagen zu erméglichen, kénnen die Zeichnungen nur fiir Betrdge mit einem
bestimmten Wert eingereicht werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist entspricht der Zeichnungspreis dem Nettoinventarwert am
relevanten Bewertungstag, der um einen Ausgabeaufschlag von maximal 3 % des
Nettoinventarwerts erhoht werden kann und an die Vertriebstrager und autorisierten Vermittler
zurdckfallt.

Damit eine Bearbeitung auf Basis des an einem Bewertungstag festgestellten
Nettoinventarwerts je Anteil erfolgen kann, missen ordnungsgemall ausgefillte und
unterzeichnete Zeichnungsformulare spatestens bis 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) zwei
Geschaftstage vor diesem Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen und
akzeptiert werden. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Zeichnungsformulare werden am
nachsten darauf folgenden Bewertungstag wirksam.

Zahlungen mussen spatestens 3 Geschaftstage nach dem geltenden Tag der Berechnung des
NIW fir Rechnung des Fonds unter Angabe des Teilfonds eingehen.

Die entsprechenden Anteile werden erst nach Eingang der Zahlung und nach Ermittlung des
Nettoinventarwerts ausgegeben.

3. Riicknahme

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am entsprechenden
Bewertungstag.

Damit eine Bearbeitung auf Basis des an einem Bewertungstag festgestellten Nettoinventarwerts je
Anteil erfolgen kann, missen ordnungsgemal’ ausgefiillte und unterzeichnete Riicknahmeantrage
spatestens bis 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) zwei Geschaftstage vor diesem Bewertungstag bei
der Registerstelle in Luxemburg eingehen. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene
Ricknahmeantrage werden am nachsten darauf folgenden Bewertungstag wirksam.

Der Rucknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am relevanten Bewertungstag,
der um eine Rucknahmegeblhr von maximal 3 % des Nettoinventarwerts erhoht werden kann
und an den Teilfonds zurlckfallt.

Der Ricknahmepreis wird spatestens 3 Geschaftstage nach dem geltenden Tag der
Berechnung des NIW ausgezahlt.

4, Umtausch

Die Anteile einer Klasse des Teilfonds kénnen gemalR dem in Teil A des Prospekts
beschriebenen Verfahren in Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds umgetauscht werden.
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Der Umtausch von Anteilen ist nur moglich, wenn die flr die neue Klasse geltenden
Beschrankungen (Mindestanlagebetrag, zulassige Anleger usw.) eingehalten werden.

Die Umtauschliste wird gemaR denselben Bedingungen geschlossen, die fiir Riicknahmen des
Teilfonds gelten, ggf. einschlielich der Riicknahmegebiihr.

5. Referenzwahrung

Der Teilfonds lautet auf USD.

Der Nettoinventarwert der Klassen A USD und P USD wird in USD ausgedrtickt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A EUR und P EUR wird in EUR ausgedruckt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A GBP und P GBP wird in GBP ausgedriickt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A CHF und P CHF wird in CHF ausgedriickt.

6. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW) und Bewertungstag
Fur jeden Freitag (,Bewertungstag®) gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert, dessen

Datum dieser Bewertungstag ist und der am nachsten Geschéftstag nach diesem
Bewertungstag (,Tag der Berechnung des NIW*) berechnet und verdffentlicht wird.

Wenn es sich bei einem solchen Freitag nicht um einen Geschéaftstag handelt, ist der
Bewertungstag der unmittelbar darauf folgende Geschéftstag.

1. Veroffentlichung des NIW

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Anteile werden am
eingetragenen Sitz des Fonds und auf Bloomberg verfligbar sein.

8. Notierung an der Luxemburger Borse

Die Anteile des Teilfonds werden nicht zur amtlichen Notierung an der Luxemburger Borse
zugelassen.

9. Besteuerung

Der Teilfonds unterliegt einer vierteljahrlich falligen Steuer in Hohe von 0,05 % p. a. seines den
Klassen A und P zugewiesenen Nettoinventarwerts (taxe d'abonnement) auf der Grundlage
des gesamten Nettovermdgens der Klassen des Teilfonds am Ende des betreffenden
Kalenderquartals.

(s Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf Kosten des Teilfonds Bedrock Asset Management (UK)
Ltd zum Anlageverwalter des Teilfonds (der ,Anlageverwalter) emannt. Bedrock Asset
Management wird die Anlagen des Teilfonds einer standigen Uberprifung unterziehen und
Weisungsbefugnis in Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage des Portfolios des
Teilfonds besitzen.
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D Verwaltungsgesellschaftsgebiihr und Anlageverwaltungsgebiihr

1. Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft als Vergltung
fir ihre Dienste (einschlieBlich Marketing-, Vertriebs- und steuerbezogene Dienste)
Anspruch auf den Erhalt von bis zu 0,05 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens jeder
Klasse des Teilfonds wahrend des relevanten Quartals, wobei ein Mindestbetrag von EUR
25.000,- p. a. fur den Teilfonds gilt. Diese Gebihr ist monatlich nachschussig zahlbar.

2. Anlageverwaltungsgebiihr

Gemal dem Anlageverwaltungsvertrag wird die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds dem Anlageverwalter als VergUtung flir seine Dienste eine Anlageverwaltungsgebuhr
zahlen bzw. deren Zahlung veranlassen. Diese Anlageverwaltungsgebuhr entspricht

= 0,50 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P und A des
Teilfonds im relevanten Quartal.

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich nachschussig zahlbar.

3. Globale Vertriebsgebiihr

Gemal dem globalen Vertriebsvertrag muss die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds an die globale Vertriebsstelle eine globale Vertriebsgebihr (die ,globale
Vertriebsgebuhr) als Vergutung fur deren Vertriebs- und Vermarktungsdienstleistungen zahlen
oder die Zahlung dieser Geblihr veranlassen. Diese globale Vertriebsgeblhr entspricht

= 0,40 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

= 1,00 %pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

Diese Gebuhr ist vierteljahrlich nachschissig zahlbar.
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IV. 20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY

A Anlageziel, Anlagepolitik und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds

1. Anlagepolitik

Der Teilfonds Diversified Opportunity (nachfolgend der ,Teilfonds®) ist ein Dachfonds, der
hauptsachlich aus einem diversifizierten Portfolio von erfahrenen Aktienmanagern mit einer
erwiesenen Erfolgsbilanz und bdrsennotierten Fonds (,ETF*) besteht, die im Bereich von
Aktien, Festzinstiteln oder alternativen Anlagen (Hedgefonds) tatig sind. Diese Strategie
konzentriert sich auf die Identifizierung Uberlegener Aktien-, Festzins- oder Hedgefonds-
Strategien und  bietet eine umfassende  Mischung aus dem gesamten
Vermdgensallokationsspektrum, die einen erheblichen Umfang an geografischer, Themen-,
Sektor- und Anlageklassendiversifizierung bereitstellt. Das Portfolio wird monatlich neu
gewichtet und es wird erwartet, dass sein Umsatz begrenzt ist.

Die erwartete Obergrenze pro Anlageklasse liegt bei 85 % Aktien, 70 % Festzinstiteln und
20 % Hedgefonds.

Der Teilfonds ist an keine bestimmte Anlageklasse, keine bestimmte Region, kein bestimmtes
Thema und keine bestimmte Branche gebunden. Der Teilfonds kann in Vermdgenswerte
investieren, die auf eine beliebige Wahrung lauten.

Anlagen werden vornehmlich Uber Anteile von OGAW oder OGA im Sinne von Abschnitt B des
Kapitels | ,ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND BESCHRANKUNGEN" von Teil A getatigt.

Es ist zu beachten, dass die Aktivitat eines OGA oder Teilfonds, der in andere OGA investiert,
zu einer Verdoppelung bestimmter Kosten filhren kann. Neben den Kosten, die dem Teilfonds
in Verbindung mit seiner taglichen Verwaltung entstehen, werden iber die vom Teilfonds
gehaltenen Ziel-OGA indirekt Verwaltungsaufwendungen und Managementgebihren auf die
Vermdgenswerte des Teilfonds erhoben. Die Gesamtheit der Managementgeblhren darf 3 %
nicht Ubersteigen. Wenn der Teilfonds in Anteile von anderen OGA investiert, die direkt oder
durch Delegation von der Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsames Management oder
gemeinsame Kontrolle bzw. durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, dirfen dem Teilfonds keine Zeichnungs- oder Riickkaufgeblhren bezliglich des
OGA, dessen Anteile erworben wurden, berechnet werden.

Der Anlageverwalter kann beschlieRen, alle oder einen Teil der Portfolio-Positionen durch
Devisenterminkontrakte, Futures, Optionen, Swaps, Differenzkontrakte usw. abzusichern. Es
kénnen auch Optionsscheine auf Ubertragbare Wertpapiere verwendet werden. Angesichts der
Volatilitit der Preise fiir Optionsscheine und der im Rahmen von Transaktionen mit
Optionsscheinen zulassigen Hebelwirkung beinhaltet eine Anlage in diesen Instrumenten ein
erhohtes Risiko fr den Anleger.

Der Teilfonds darf nicht direkt in durch Forderungen unterlegte und/oder hypothekarisch
besicherte Wertpapiere investieren.

Vorbehaltlich dieser Beschrankung kann der Teilfonds gelegentlich und maximal 10 % des
Nettovermdgens in Vermdgenswerte investieren, die nicht in der Kernpolitik aufgefiihrt sind,
wie z.B. Aktien, Anleihen, geschlossene Fonds, Geldmarktinstrumente, derivative
Finanzinstrumente fiir Anlagezwecke und strukturierte Produkte.
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Wenn es jedoch die Marktbedingungen rechtfertigen, kann der Teilfonds bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel, Termineinlagen, Zins- oder Geldmarktprodukte investieren, z. B.
Anleihen, regelmafig gehandelte Geldmarktinstrumente mit einer Laufzeit von hdchstens zwolf
Monaten sowie Geldmarkt-OGAW und -OGA. Der Teilfonds wird jedoch eine (ibermaRige
Konzentration seiner VVermdgenswerte in einem einzigen anderen Geldmarkt-OGAW oder -
OGA vermeiden und die im Kapitel ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND
BESCHRANKUNGEN von Teil A  beschriebenen  Anlagebeschrankungen  und
Risikoallokationsregeln einhalten. Es bestehen keine Beschrankungen bezlglich der Wahrung,
in der diese Wertpapiere ausgegeben werden. Termineinlagen und Barmittel dlrfen jedoch
49 % des Nettovermogens des Teilfonds nicht ubersteigen und Termineinlagen und Barmittel,
die bei einer Gegenpartei, einschliellich der Depotbank, gehalten werden, dirfen 20 % des
Nettovermdgens des Teilfonds nicht ibersteigen.

2. Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds unterliegt den in Teil A des Prospekts in Kapitel |, Abschnitt B und C dargelegten
Anlagebeschrankungen. Dariiber hinaus kann der Teilfonds die in Kapitel |, Abschnitt D in Teil
A des Prospekts beschriebenen Techniken und Instrumente nutzen.

Wahrend eines Ubergangszeitraums von sechs Monaten ab dem Datum der Zulassung des
Fonds ist es moglich, dass die Anlagebeschrankungen nicht eingehalten werden,
vorausgesetzt, dass der Teilfonds anstreben wird, zu jeder Zeit ein angemessenes Maf} an
Risikostreuung innerhalb des Portfolios des Teilfonds sicherzustellen.

3. Risikoprofil

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird oder dass die
Anleger den urspringlich investierten Betrag zurlckerhalten.

Die frihere Wertentwicklung stellt keinen Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse oder die
zukinftige Wertentwicklung dar.

4, Profil der Anlegerzielgruppe

Der Teilfonds richtet sich an sachkundige Anleger, denen dazu geraten wird, nur einen Teil
ihrer Vermogenswerte in ihn zu investieren.

Der Teilfonds ist fiir private Anleger und institutionelle Anleger gedacht. Der empfohlene
Anlagehorizont betragt ungefahr funf Jahre.

B Allgemeines zum Teilfonds

1. Anteile
a) Anteilsklassen
Der Teilfonds kann verschiedene Anteilsklassen anbieten, die sich im Hinblick auf ihre

Gebuhrenstruktur, Mindesterstanlagebetrag und Mindestbeteiligung, Mindestbetrag flir
Folgezeichnungen und/oder Wahrung unterscheiden:
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die auf USD lautende Klasse A USD
die auf EUR lautende Klasse A EUR
die auf GBP lautende Klasse A GBP
die auf CHF lautende Klasse A CHF
die auf USD lautende Klasse P USD
die auf EUR lautende Klasse P EUR
die auf GBP lautende Klasse P GBP
die auf CHF lautende Klasse P CHF

Die Vermdgenswerte der Klassen werden gemeinsam in Ubereinstimmung mit der
Anlagepolitik des Teilfonds investiert. Die Anteile der Klassen A EUR, P EUR, A GBP, P GBP,
A CHF und P CHF, die auf EUR, GBP bzw. CHF lauten, werden vom Anlageverwalter so
verwaltet, dass eine Absicherung gegenliber dem Wechselkursrisiko von mit dem USD
verbundenen Wahrungen erfolgt.

Die vom Anlageverwalter eingesetzte Absicherungstechnik basiert auf dem Rollover von
EUR/USD-, GBP/USD- oder CHF/USD-Devisenterminkontrakten.

b) Ausschiittungspolitik

Es wird keine Dividendenzahlung an die Anteilinhaber erwartet.

¢) Form der Anteile

Die Anteile werden in nicht physischer Form oder als Namensanteile ausgegeben.

d) ISIN-Codes
Anteilsklassen | ISIN-Codes

20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse A USD LU1162454851
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse P USD LU1162454935
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse A EUR LU1162455072
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse P EUR LU1162455155
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse A GBP LU1162455239
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse P GBP LU1162455312
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse A CHF LU1162455403
20UGS (UCITS) FUNDS DIVERSIFIED OPPORTUNITY Klasse P CHF LU1162455585

e) Mindestanlagen
Anteilsklassen | Mindesterstanlagebetrag und | Mindestbetrag fiir

Mindestbeteiligung

Folgezeichnungen

Klasse A

USD/EUR/GBP/CHF 500.000,- (*)

USD/EUR/GBP/CHF 500.000,-

Klasse P

USD/EUR/GBP/CHF 5.000,- (*)

USD/EUR/GBP/CHF 5.000,-

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und zu jeder Zeit beschlieBen, auf diese
Mindestbetrage zu verzichten.

(*) Dies ist der mindestens im Teilfonds aufrechtzuerhaltende Betrag, mit Ausnahme der
Auswirkungen einer Abnahme der Vermogenswerte.
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Falls der Bestand eines Anteilinhabers unter den oben fur die Klasse A angegebenen
Mindestzeichnungsbetragen liegt, kann der Verwaltungsrat beschlieBen, dessen Anteile in
Anteile der Klasse P desselben Teilfonds umzutauschen, bei der der Mindestzeichnungsbetrag
eingehalten wird. Einen Monat vor dem Umtausch erhalt der Anteilinhaber jedoch eine
schriftliche Mitteilung, die ihm die Mdglichkeit bietet, den Mindestzeichnungsbetrag fiir die
Klasse A zu erfiillen.

Fur Erstzeichnungen darf kein Ausgabeaufschlag erhoben werden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Erstzeichnungsfrist vor dem geplanten
Datum zu beenden oder zu verlangern.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Erstzeichnungsfrist vor dem geplanten
Datum zu beenden oder zu verlangern.

2. Zeichnungen

Um eine korrekte Behandlung der Zeichnungen und ihrer Bezahlung an den unten
angegebenen Tagen zu erméglichen, kénnen die Zeichnungen nur fiir Betrage mit einem
bestimmten Wert eingereicht werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist entspricht der Zeichnungspreis dem Nettoinventarwert am
relevanten Bewertungstag, der um einen Ausgabeaufschlag von maximal 3 % des
Nettoinventarwerts erhoht werden kann und an die Vertriebstrager und autorisierten Vermittler
zurdckfallt.

Damit eine Bearbeitung auf Basis des an einem Bewertungstag festgestellten
Nettoinventarwerts je Anteil erfolgen kann, missen ordnungsgemall ausgefiillte und
unterzeichnete Zeichnungsformulare spatestens bis 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) zwei
Geschaftstage vor diesem Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen und
akzeptiert werden. Nach diesem Zeitpunkt eingegangene Zeichnungsformulare werden am
nachsten darauf folgenden Bewertungstag wirksam.

Zahlungen missen spatestens 3 Geschaftstage nach dem geltenden Tag der Berechnung des
NIW fir Rechnung des Fonds unter Angabe des Teilfonds eingehen.

Die entsprechenden Anteile werden erst nach Eingang der Zahlung und nach Ermittlung des
Nettoinventarwerts ausgegeben.

3. Riicknahmen

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am entsprechenden
Bewertungstag.

Damit eine Bearbeitung auf Basis des an einem Bewertungstag festgestellten
Nettoinventarwerts je Anteil erfolgen kann, missen ordnungsgemall ausgefillte und
unterzeichnete Riicknahmeantrdge spatestens bis 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg) zwei
Geschéftstage vor diesem Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen. Nach
diesem Zeitpunkt eingegangene Riicknahmeantrage werden am nachsten darauf folgenden
Bewertungstag wirksam.
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Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am relevanten Bewertungstag,
der um eine Ricknahmegebuhr von maximal 3 % des Nettoinventarwerts erhoht werden kann
und an den Teilfonds zurtckfallt.

Der Ricknahmepreis wird spatestens 3 Geschaftstage nach dem geltenden Tag der
Berechnung des NIW ausgezahlt.

4, Umtausch

Die Anteile einer Klasse des Teilfonds kdnnen gemaR dem in Teil A des Prospekts
beschriebenen Verfahren in Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds umgetauscht werden.
Der Umtausch von Anteilen ist nur mdglich, wenn die fir die neue Klasse geltenden
Beschrankungen (Mindestanlagebetrag, zulassige Anleger usw.) eingehalten werden.

Die Umtauschliste wird gemaR denselben Bedingungen geschlossen, die flir Rlicknahmen des
Teilfonds gelten, ggf. einschlielich der Riicknahmegebiihr.

5. Referenzwahrung

Der Teilfonds lautet auf USD.

Der Nettoinventarwert der Klassen A USD und P USD wird in USD ausgedriickt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A EUR und P EUR wird in EUR ausgedrUckt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A GBP und P GBP wird in GBP ausgedriickt.

Der Nettoinventarwert der Klassen A CHF und P CHF wird in CHF ausgedrtickt.

6. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW) und Bewertungstag
Fur jeden Freitag (,Bewertungstag®) gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert, dessen

Datum dieser Bewertungstag ist und der am nachsten Geschéaftstag nach diesem
Bewertungstag (,Tag der Berechnung des NIW*) berechnet und veréffentlicht wird.

Wenn es sich bei einem solchen Freitag nicht um einen Geschéaftstag handelt, ist der
Bewertungstag der unmittelbar darauf folgende Geschéftstag.

1. Veroffentlichung des NIW

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Rlcknahmepreise der Anteile werden am
eingetragenen Sitz des Fonds und auf Bloomberg verfligbar sein.

8. Notierung an der Luxemburger Borse

Die Anteile des Teilfonds werden nicht zur amtlichen Notierung an der Luxemburger Borse
zugelassen.

9. Besteuerung

Der Teilfonds unterliegt einer vierteljahrlich falligen Steuer in Hohe von 0,05 % p. a. seines den
Klassen A und P zugewiesenen Nettoinventarwerts (taxe d'abonnement) auf der Grundlage
des gesamten Nettovermdgens der Klassen des Teilfonds am Ende des betreffenden
Kalenderquartals.
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Cc Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat auf Kosten des Teilfonds Bedrock Asset Management (UK)
Ltd zum Anlageverwalter des Teilfonds (der ,Anlageverwalter) ernannt. Bedrock Asset
Management wird die Anlagen des Teilfonds einer standigen Uberpriifung unterziehen und
Weisungsbefugnis in Zusammenhang mit der Anlage und Wiederanlage des Portfolios des
Teilfonds besitzen.

D Verwaltungsgesellschaftsgebiihr und Anlageverwaltungsgebiihr

1. Verwaltungsgesellschaftsgebihr

Gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft als Vergltung
fir ihre Dienste (einschlieBlich Marketing-, Vertriebs- und steuerbezogene Dienste)
Anspruch auf den Erhalt von bis zu 0,05 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens jeder
Klasse des Teilfonds wahrend des relevanten Quartals, wobei ein Mindestbetrag von EUR
25.000,- p. a. fur den Teilfonds gilt. Diese Gebihr ist monatlich nachschussig zahlbar.

2. Anlageverwaltungsgebiihr

Gemal dem Anlageverwaltungsvertrag wird die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds dem Anlageverwalter als Vergltung flir seine Dienste eine Anlageverwaltungsgebuhr
zahlen bzw. deren Zahlung veranlassen. Diese Anlageverwaltungsgebuhr entspricht

= 0,50 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P und A des
Teilfonds im relevanten Quartal.

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich nachschussig zahlbar.

3. Globale Vertriebsgebiihr

Gemall dem globalen Vertriebsvertrag muss die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds an die globale Vertriebsstelle eine globale Vertriebsgebihr (die ,globale
Vertriebsgebuhr) als Vergltung flr deren Vertriebs- und Vermarktungsdienstleistungen zahlen
oder die Zahlung dieser Geblhr veranlassen. Diese globale Vertriebsgeblihr entspricht

= 0,50 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

= 0,90 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

Diese Gebuhr ist vierteljahrlich riickwirkend zahlbar.
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V. 20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY

A Anlageziel, Anlagepolitik und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds
1. Anlageziel

Der Teilfonds FIERA GLOBAL EQUITY (nachfolgend der ,Teilfonds®) strebt an, durch ein
Portfolio von breitgefachert nach Region und Branche diversifizierten Wertpapieren, das auf
Markten in aller Welt investiert ist, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen.

Der Teilfonds wird versuchen, langerfristig die hochstmdgliche Rendite zu erwirtschaften, die
im Einklang mit einer fundamentalen Anlagephilosophie steht, indem er vornehmlich in
weltweite Aktienwerte investiert.

2. Anlagepolitik

Um das Ziel des Teilfonds zu erreichen, wird der Anlageverwalter Anlagen auf der Grundlage
von Fundamentalanalysen auswahlen. Die Titelauswahl basiert letztlich auf Erkenntnissen iber
die Unternehmen, ihre Geschaftstatigkeit und ihre Zukunftsaussichten. Der Anlageverwalter
wird nach Unternehmen mit einem nachhaltigen Wettbewerbsvorteil und Wachstumspotenzial
suchen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden.

Der Teilfonds wird vornehmlich in groBe und mittlere Unternehmen in aller Welt investieren,
obwohl der Anlageverwalter attraktive Gelegenheiten in Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung  nutzen kann; diversifiziert Anlagen nach Branchengruppen,
wirtschaftlichen Treibern und/oder Anlagethemen.

Der Teilfonds kann bis zu 15 Prozent seines Nettovermdgens auf Schwellenmarkten und bis zu
25 Prozent seines Nettovermdgens in Einlagen oder Geldmarktinstrumente investieren, um im
Falle von ungunstigen Marktbedingungen Kapital zu erhalten. Der Teilfonds kann
Devisenterminkontrakte zu Absicherungszwecken einsetzen.

Die Portfolioumschlagsrate des Teilfonds kann mehr als 70 Prozent betragen. Je hoher die
Portfolioumschlagsrate eines Teilfonds, desto groRer die Wahrscheinlichkeit, dass ein
steuerpflichtiger Anleger eine Ausschittung erhalt, die zu Steuerzwecken dem Einkommen
hinzugerechnet werden muss, und desto hoher die Handelskosten flr den Teilfonds.

3. Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds unterliegt den in Teil A des Prospekts in Kapitel |, Abschnitt B und C dargelegten
Anlagebeschrankungen. Dariber hinaus kann der Teilfonds die in Kapitel I, Abschnitt D in Teil
A des Prospekts beschriebenen Techniken und Instrumente nutzen.

Von der Einhaltung der Anlagebeschrankungen kann wahrend einer Ubergangsfrist von 6
Monaten ab dem Datum, an dem der Teilfonds zugelassen wurde, abgesehen werden, wobei
der Teilfonds sich bemiihen muss, im Portfolio des Teilfonds jederzeit eine angemessene
Risikostreuung sicherzustellen.
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4, Risikoprofil

Es kann nicht garantiert werden, dass das Ziel des Teilfonds erreicht wird und dass die Anleger
den Betrag ihrer urspriinglichen Anlage zurtickbekommen.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit |asst nicht auf zukinftige Ergebnisse oder die
zukinftige Wertentwicklung schliel3en.

5. Profil der Anleger, auf die abgezielt wird

Der Teilfonds richtet sich an sachkundige Anleger, denen dazu geraten wird, nur einen Teil
ihrer Vermogenswerte in ihn zu investieren.

Der Teilfonds ist fur Privatanleger und institutionelle Anleger gedacht. Der empfohlene
Anlagehorizont ist ca. 5-10 Jahre.

6. Risikohinweise

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass das Anlageziel des Teilfonds erreicht oder
dass es eine Kapitalriickzahlung geben wird, und die erzielten Ergebnisse konnen auf
monatlicher, quartalsweiser oder jahrlicher Basis wesentlich voneinander abweichen. Anteile
sind nur fur erfahrene Anleger eine potenziell geeignete Anlage, fur die eine Anlage im
Teilfonds kein vollstandiges Anlageprogramm darstellt und die, in Absprache mit ihren eigenen
Anlage- und Steuerberatern, die Risiken einer Anlage in solchen Anteilen vollstandig verstehen
und tragen konnen.

Die folgenden Hauptrisiken, die zu einem Wertriickgang flihren konnen, treffen auf den
Teilfonds zu:

Anderungen der wirtschaftlichen Bedingungen. Anderungen der wirtschaftlichen
Bedingungen, darunter beispielsweise Zinssatze, Inflationsraten, Branchenbedingungen,
Wettbewerb,  technologische  Entwicklungen,  Handelsbeziehungen, politische  und
diplomatische Ereignisse und Trends, Steuergesetze und unzahlige andere Faktoren kdnnen
das Geschaft und die Aussichten des Teilfonds erheblich beeintrachtigen. Keine dieser
Bedingungen unterliegen der Kontrolle des Anlageverwalters.

Schwellenmarktrisiko. In Schwellenmarkten, in denen der Teilfonds mdglicherweise investiert
ist, sind die juristischen, gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Strukturen noch in Entwicklung
begriffen und es bestehen grole Rechtsunsicherheiten fir die ortlichen Marktteilnehmer und
ihre Kontrahenten. Einige Markte bergen erhebliche Risiken fur Anleger, die sich daher vor
einer Anlage vergewissern sollten, dass sie die relevanten Risiken verstehen und eine Anlage
als flir sie geeignet sehen konnen. Diese Risiken kénnen folgendes einschlieRen: (i) erhdhtes
Risiko von Verstaatlichung, Enteignung von Vermdgenswerten, Zwangsfusionierungen von
Gesellschaften, Schaffung von Regierungsmonopolen, konfiskatorischer Besteuerung oder
Preiskontrollen; (ii) groRere soziale, wirtschaftliche und politische Unsicherheit einschliellich
Krieg; (iii) hohere Abhangigkeit von Exporten und damit verbundene Wichtigkeit des
internationalen Handels; (iv) groRere Volatilitat, geringere Liquiditat, niedrige Handelsvolumen
und geringere Kapitalisierung von Wertpapiermarkten; (v) groRere Volatilitdt der Wechselkurse;
(vi) groReres Inflationsrisiko; (vii) starkere Kontrollen fiir ausléndische Investitionen und
Beschrénkungen der Riickfiihrung von investiertem Kapital und der Féhigkeit zum Umtausch
lokaler Wahrungen in eine bedeutende Wahrung und/oder Beschrankungen fiir den Kauf oder
Verkauf durch auslandische Investoren; (vii) erhdhte  Wahrscheinlichkeit  von
Regierungsbeschlissen zur Beendigung der Unterstiitzung von Wirtschaftsreformprogrammen
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oder zur Einflihrung zentraler Planwirtschaften; (ix) Unterschiede bei Buchfuhrungs-, Prifungs-
und Rechnungslegungsstandards, -methoden, -praktiken und -offenlegungen, die zu fehlender
Verflgbarkeit oder Unvollstandigkeit oder Verspatung wesentlicher Informationen uber
Emittenten filhren kdnnen; (x) weniger umfangreiche Regulierung der Wertpapiermarkte; (xi)
langere Abrechnungszeitraume flir Wertpapiertransaktionen und weniger zuverlassige
Clearing- und Verwahrungsregelungen; (xii) weniger Schutz durch Registrierung von
VermOgenswerten; und  (xii) weniger entwickeltes  Gesellschaftsrecht  bezliglich
treuhanderischer Pflichten von Flhrungskraften und Verwaltungsratsmitgliedern und bezuglich
Schutz der Aktionare.

Anlagen in spekulative Instrumente. Der Teilfonds kann in Wertpapiere, Optionen und
Derivate investieren, die in hohem Mafde volatil und spekulativ sind.

Aufgrund von Beschrankungen fur Ricknahmen, die die Fahigkeit des Teilfonds zur Riickgabe
bzw. Realisierung einer von ihm in anderen Anlagefonds getéatigten Anlage beeintrachtigt bzw.
einschrankt, kann der Teilfonds selbst gezwungen sein, die Ricknahme von Anlegern des
Teilfonds auszusetzen oder aufzuschieben.

Kontrahentenrisiko. Alle Banken, Depotstellen, Makler und Handler, mit denen der Teilfonds
Geschafte tatigt, konnen in finanzielle Schwierigkeiten geraten, welche die geschaftlichen
Maglichkeiten oder die Kapitallage des Teilfonds beeintrachtigen konnen.

Risiko derivativer Finanzinstrumente. Vorbehaltlich der in diesem Prospekt dargelegten
Anlagebeschrankungen kann der Teilfonds Finanzinstrumente zum Zwecke des
Risikomanagements verwenden, um (i) sich vor mdglichen Anderungen des Marktwerts des
Anlageportfolios des Teilfonds zu schitzen, die durch Schwankungen auf den
Wertpapiermarkten und Anderungen der Zinssatze entstehen; (ii) die nicht realisierten
Wertzuwachse des Anlageportfolios des Teilfonds abzusichern; (iii) den Verkauf solcher
Anlagen zu ermdglichen; (iv) Renditen, Spreads oder Gewinne aus einer Anlage im Portfolio
eines Teilfonds zu steigern oder zu sichern; (v) den Zinssatz oder Wechselkurs von
Verbindlichkeiten oder Vermdgenswerten des Teilfonds abzusichern; (vi) sich vor dem
Kursanstieg von Wertpapieren abzusichern, die der Teilfonds zu einem spéateren Zeitpunkt zu
kaufen beabsichtigt; oder (vii) aus irgendeinem anderen Grund, den der Anlageverwalter als
angemessen betrachtet.

Wahrungsrisiko. Alle vorgeschlagenen ausschiittenden Anteilsklassen bergen ein eigenes
Wahrungsrisiko. Darlber hinaus wird der Teilfonds zwar in seiner Basiswahrung betrieben,
seine Vermogenswerte konnen jedoch in Wertpapiere investiert werden, die nicht auf die
Basiswahrung des Teilfonds lauten, und alle vom Teilfonds erhaltenen Ertrage oder das Kapital
werden in der lokalen Wahrung der Anlage ausgewiesen. Dementsprechend wirken sich
Anderungen der Wechselkurse (soweit nicht abgesichert) auf den Wert des Portfolios und den
nicht realisierten Wertzuwachs oder Wertverlust von Anlagen aus. Des Weiteren konnen dem
Teilfonds Kosten in Verbindung mit der Umwandlung verschiedener Wahrungen entstehen. Der
von einem Devisenhandler erwirtschaftete Gewinn basiert auf dem Unterschied zwischen den
Ankaufs- und Verkaufskursen fiir verschiedene Wahrungen. Daher wird ein Devisenhandler
dem Teilfonds eine Wahrung zu einem bestimmten Kurs verkaufen, aber einen niedrigeren
Kurs anbieten, wenn der Teilfonds die Wahrung sofort wieder an den Handler verkaufen
mdchte. Der Teilfonds flihrt Devisentransaktionen entweder auf Kassabasis (d. h. in bar) zum
aktuell auf dem Devisenmarkt geltenden Kassakurs aus oder indem er Termin- oder
Optionskontrakte eingeht, um andere Devisen als US-Dollar zu kaufen oder zu verkaufen.
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Anlage- und Handelsrisiken. Eine Anlage im Teilfonds ist mit einem hohen Risiko verbunden,
einschlieBlich des Risikos eines Totalverlusts des angelegten Betrags. Der Teilfonds investiert
in und handelt mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten. Dabei verwendet er
Strategien und Anlagetechniken mit erheblichen Risikomerkmalen an, darunter Risiken
aufgrund der Volatilitat der Finanzmarkte und das Risiko des Zahlungsausfalls von
Kontrahenten. Die Wertentwicklung von Anlagen kann von einer Reihe von Faktoren
abhangen, darunter Bedingungen regionaler und lokaler Volkswirtschaften, die Bedingungen
auf den Wertpapiermarkten im Allgemeinen, die Entwicklung von Unternehmen in bestimmten
Branchen oder Regionen sowie politische und technologische Entwicklungen. Eine Anlage in
den Teilfonds ist mit dem Risiko eines Totalverlusts des investierten Kapitals verbunden. Es
kann nicht garantiert oder zugesichert werden, dass das Anlageprogramm des Teilfonds Erfolg
haben wird, dass der Teilfonds die angestrebten Renditen erzielen oder dass es Renditen auf
das investierte Kapital geben wird. Die Anlageergebnisse konnen im Laufe der Zeit erheblich
schwanken.

Volatilitat. Die Preise der Anlagen des Teilfonds, einschlieRlich Stammaktien, kénnen in
hohem Male volatil sein. Die Long-only-Strategie des Teilfonds kann verglichen mit anderen
Fonds, die andere Anlagestrategien verfolgen, zu einer hdheren Volatilitat flihren.

Allgemeine wirtschaftliche Bedingungen; auBerst volatile Markte. Verschiedene Sektoren
der globalen Finanzmarkte haben in den letzten Jahren einen langeren Zeitraum nachteiliger
Bedingungen erlebt, darunter Marktunsicherheit, geringere Liquiditat, hohere Volatilitat, eine
allgemeine Weitung der Kreditspreads und mangelnde Kurstransparenz. Diese schwierigen
weltweiten Bedingungen des Kreditmarktes wirken sich negativ auf den Marktwert von Aktien,
festverzinslichen Papieren und anderen Wertpapieren aus. Es kann nicht garantiert werden,
dass der Teilfonds in der Lage sein wird, seine Anlageziele zu erreichen oder Renditen auf das
investierte Kapital zu generieren.

Die vorstehende Aufzéhlung der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch darauf, eine
volistandige Aufzahlung oder Erklarung der Risiken zu sein, die mit einer Anlage in den
Teilfonds verbunden sein konnen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, diesen
gesamten Prospekt zu lesen sowie ihren Rechtsberater, Steuerberater und Finanzberater
zu konsultieren, bevor sie sich fiir eine Anlage in dem Teilfonds entscheiden.

B Allgemeine Informationen zum Teilfonds

1. Anteile
a) Anteilsklassen

Der Teilfonds kann verschiedene Anteilsklassen anbieten, die sich im Hinblick auf
Gebuhrenstruktur, Mindesterstanlagebetrag und Mindestbeteiligung, Mindestbetrag flr
Folgezeichnungen und/oder Wahrung unterscheiden:

Klasse A USD in USD
Klasse A EUR in EUR
Klasse A GBP in GBP
Klasse A CHF in CHF

Klasse P USD in USD
Klasse P EUR in EUR
Klasse P GBP in GBP
Klasse P CHF in CHF
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e Klasse F USD in USD

e Klasse F EURIn EUR

e Klasse F GBP in GBP

e Klasse F CHF in CHF

Die Vermdgenswerte der Klassen werden im Einklang mit der Anlagepolitik des Teilfonds
gemeinsam investiert. Bei Anteilen der Klasse A EUR, Klasse P EUR, Klasse F EUR, Klasse A
GBP, Klasse P GBP, Klasse F GBP, Klasse A CHF, Klasse P CHF und Klasse F CHF, die auf
EUR, GBP bzw. CHF lauten, wird das Wechselkursrisiko von mit dem USD verbundenen
Wahrungen  durch  Rollieren  von  EUR/USD-, GBP/USD- oder CHF/USD-
Devisenterminkontrakten abgesichert.

Anteile der Klasse F USD, Klasse F EUR, Klasse F GBP und Klasse F CHF kdnnen nur von
institutionellen Anlegern im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes von 2010 nach vorheriger
Genehmigung durch den Anlageverwalter gezeichnet werden.

b) Ausschiittungspolitik

Es ist zu erwarten, dass fiir die Klassen A USD, A EUR, A GBP, A CHF, F USD, F EUR, F
GBP und F CHF keine Dividenden an die Anteilsinhaber ausgezahlt werden.

Es ist zu erwarten, dass fiir die Klassen P USD, P EUR, P GBP und P CHF Dividenden an die
Anteilsinhaber ausgezahlt werden.

c) Form von Anteilen

Anteile werden in dematerialisierter Form oder als Namensanteile ausgegeben.

d) ISIN-Codes
Anteilsklassen ISIN-Codes
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse A USD LU1389831535
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse P USD LU1389831618
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse F USD LU1389831709
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse A EUR LU1389831881
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse P EUR LU1389831964
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse F EUR LU1389832004
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse A GBP LU1389832186
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse P GBP LU1389832269
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse F GBP LU1389832343
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse A CHF LU1389832426
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse P CHF LU1389832699
20UGS (UCITS) FUNDS FIERA GLOBAL EQUITY Klasse F CHF LU1389832772

e) Mindestanlagen

Anteilsklasse | Mindesterstanlage

Mindestbeteiligung

Mindestfolgezeichnung

Klasse A USD/EUR/GBP/CHF 500.000,- (*) | USD/EUR/GBP/CHF 500.000,-
Klasse P USD/EUR/GBP/CHF 5.000,- (*) USD/EUR/GBP/CHF 5.000,-
Klasse F USD/EUR/GBP/CHF 5.000.000 - (*) | USD/EUR/GBP/CHF 5.000.000 - (*)
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(*) der Mindestbetrag, der im Teilfonds verbleiben muss, mit Ausnahme der Auswirkungen
eines Vermaogensriickgangs.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit in seinem Ermessen auf diese Mindestbetrage verzichten.

Wenn die Beteiligung eines Anteilsinhabers unterhalb den vorstehend fur die Klasse A
genannten Mindestzeichnungsbetragen liegt, kann der Verwaltungsrat beschlielen, seine
Anteile in Anteile der Klasse P desselben Teilfonds umzuwandeln, bei der der
Mindestzeichnungsbetrag eingehalten wird. Die Anteilsinhaber erhalten dennoch einen Monat
vor der Umwandlung eine schriftliche Mitteilung, um ihnen die Chance zu bieten, den
Mindestzeichnungsbetrag fir die Klasse A einzuhalten.

Fur Erstzeichnungen darf kein Ausgabeaufschlag erhoben werden.

Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, die Erstzeichnungsfrist vor dem geplanten
Datum zu schlieRen oder diese zu verlangern.

2, Zeichnungen
(a) Erstzeichnungsfrist

Die Erstzeichnung von Anteilen der Klassen A USD, A EUR, A GBP und A CHF des Teilfonds
ist vom 5. April 2016 bis 6. April 2016 (vor 12:00 Uhr, Ortszeit Luxemburg) zu einem
Erstausgabepreis von USD/EUR/GBP/CHF 100,- je Anteil moglich. Die Zahlung flir Anteile, die
wahrend dieses Zeitraums gezeichnet werden, erfolgt mit einer Wertstellung zum 11. April
2016. Das Datum des ersten Nettoinventarwerts wird der 6. April 2016 sein, er wird jedoch am
7. April 2016 berechnet und verdffentlicht.

Die Erstzeichnung von Anteilen der Klassen F USD, F EUR, F GBP und F CHF des Teilfonds
ist vom 5. April 2016 bis 6. April 2016 (vor 12:00 Uhr, Ortszeit Luxemburg) zu einem
Erstausgabepreis von USD/EUR/GBP/CHF 100,- je Anteil moglich. Die Zahlung fiir Anteile, die
wahrend dieses Zeitraums gezeichnet werden, erfolgt mit einer Wertstellung zum 11. April
2016. Das Datum des ersten Nettoinventarwerts wird der 6. April 2016 sein, er wird jedoch am
7. April 2016 berechnet und verdffentlicht.

Die Erstzeichnung von Anteilen der Klassen P USD, P EUR, P GBP und P CHF des Teilfonds
ist vom 5. April 2016 bis 6. April 2016 (vor 12:00 Uhr, Ortszeit Luxemburg) zu einem
Erstausgabepreis von USD/EUR/GBP/CHF 100,- je Anteil mdglich. Die Zahlung fir Anteile, die
wahrend dieses Zeitraums gezeichnet werden, erfolgt mit einer Wertstellung zum 11. April
2016. Das Datum des ersten Nettoinventarwerts wird der 6. April 2016 sein, er wird jedoch am
7. April 2016 berechnet und veréffentlicht.

(b) Folgezeichnungen

Um eine korrekte Bearbeitung der Zeichnungen und ihre Zahlung an den nachstehend
angegebenen Tagen zu ermdéglichen, kénnen Zeichnungen nur fiir Betrdge mit
bestimmtem Wert eingereicht werden.

Nach der Erstzeichnungsfrist ist der Zeichnungspreis der Nettoinventarwert am jeweiligen
Bewertungstag, zu dem ein Ausgabeaufschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts
hinzukommen kann und der den Vertriebsvertretern und zugelassenen Vermittlern zukommt.
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Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, missen ordnungsgemal ausgefillte und unterschriebene
Zeichnungsscheine bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, einen Geschaftstag vor diesem
Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen, und sie missen angenommen
werden. Nach diesem Zeitpunkt eingehende Zeichnungsscheine werden am nachsten
darauffolgenden Bewertungstag bearbeitet.

Zahlungen missen spatestens drei Geschaftstage nach dem geltenden Tag der Berechnung
des NIW fiir Rechnung des Fonds unter Angabe des Teilfonds eingehen.

Die entsprechenden Anteile werden erst bei Erhalt der Zahlung und bei der Bestimmung des
Nettoinventarwerts ausgegeben.

3. Riicknahmen

Der Ricknahmepreis entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil am malgeblichen
Bewertungstag.

Damit sie auf der Grundlage des an einem Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts je
Anteil bearbeitet werden, milssen ordnungsgemal ausgefillte und unterschriebene
Ricknahmeantrage bis spatestens Mittag, Luxemburger Zeit, einen Geschaftstag vor diesem
Bewertungstag bei der Registerstelle in Luxemburg eingehen. Nach diesem Zeitpunkt
eingehende Ricknahmeantrage werden am néchsten darauffolgenden Bewertungstag
bearbeitet.

Der Rucknahmepreis ist der Nettoinventarwert je Anteil am jeweiligen Bewertungstag, zu dem
ein Ricknahmeabschlag von bis zu 3 % des Nettoinventarwerts hinzukommen kann und der
dem Teilfonds zukommt.

Der Ricknahmepreis wird spatestens 3 Geschaftstage nach dem maligeblichen
Nettoinventarwertberechnungstag gezahlt.

4. Umwandlungen

Die Anteile einer Klasse des Teilfonds kdnnen gemaR dem in Teil A des Prospekts
beschriebenen Verfahren in Anteile einer anderen Klasse des Teilfonds umgewandelt werden.
Umwandlungen von Anteilen sind nur moglich, wenn die fiir die neue Klasse malgeblichen
Beschrankungen (Mindestanlagebetrag, zuldssige Anleger etc.) eingehalten werden.

Die Umwandlungsliste wird unter denselben Bedingungen und zu denselben Konditionen
geschlossen, die fir Ricknahmen des Teilfonds gelten, einschliellich der mafRgeblichen
Rucknahmegebuhr.

Der Umtausch in die oder von der Klasse F ist nicht zulassig.

5. Referenzwahrung

Der Teilfonds lautet auf USD.

Der Nettoinventarwert der Klassen A USD, P USD und F USD wird in USD ausgedruickt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A EUR, P EUR und F EUR wird in EUR ausgedruckt.
Der Nettoinventarwert der Klassen A GBP, P GBP und F GBP wird in GBP ausgedrtickt.
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Der Nettoinventarwert der Klassen A CHF, P CHF und F CHF wird in CHF ausgedruckt.
6. Haufigkeit der Berechnung des Nettoinventarwerts und Bewertungstag
Fur jeden Geschaftstag (,Bewertungstag®) gibt es einen entsprechenden Nettoinventarwert,

dessen Datum dieser Bewertungstag ist und der am nachsten Geschaftstag nach diesem
Bewertungstag (,Tag der Berechnung des NIW*) berechnet und verdffentlicht wird.

Ein Geschéftstag ist ein vollstandiger Tag, an dem die Banken in Luxemburg ge6ffnet sind.
7. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert und die Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sind am
eingetragenen Sitz des Fonds erhaltlich und auf Bloomberg verfugbar.

8. Notierung an der Luxemburger Borse

Die Anteile des Teilfonds werden nicht an der Luxemburger Borse amtlich notiert.

9. Besteuerung

Der Teilfonds unterliegt einer Steuer von 0,05 % pro Jahr (0,01 % fir die Klasse F, die
institutionellen Anlegern vorbehalten ist) auf inren Nettoinventarwert, der auf die Klassen A und
P entfallt (taxe d'abonnement), wobei diese Steuer vierteljahrlich auf der Grundlage des
Gesamtnettovermogens der Klassen des Teilfonds am Ende des jeweiligen Kalenderquartals

zu zahlen ist.

(s Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat Fiera Capital Corporation auf Kosten des Teilfonds zum
Anlageverwalter des Teilfonds bestellt (der ,Anlageverwalter). Fiera Capital Corporation
uberwacht die Anlagen des Teilfonds laufend und ist in Verbindung mit der Anlage und
Wiederanlage des Portfolios des Teilfonds bevollmachtigt. Fiera Capital Corporation ist eine
fihrende nordamerikanische unabhangige Vermdgensverwaltungsgesellschaft, die an der
Toronto Stock Exchange notiert ist. Die Gesellschaft bietet eine grofle Palette an klassischen
und alternative Anlagelésungen einschlieBlich Tiefe und Fachkompetenz in der
Portfoliostrukturierung an. Am 30. September 2015 betrug das verwaltete Vermdgen von Fiera
Capital CAD$ 89 Milliarden. Weitere Informationen finden Sie unter www.fieracapital.com.

D Verwaltungsgesellschaftsgebiihr und Anlageverwaltungsgebiihr

1. Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat die Verwaltungsgesellschaft als Vergitung
fir ihre Dienste (einschlieBlich Marketing-, Vertriebs- und steuerbezogene Dienste)
Anspruch auf den Erhalt von bis zu 0,05 % p. a. des durchschnittlichen Nettovermdgens jeder
Klasse des Teilfonds wahrend des relevanten Quartals, wobei ein Mindestbetrag von EUR
25.000,- p. a. fir den Teilfonds gilt. Diese Gebiihr ist monatlich nachtraglich zahlbar.
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2. Anlageverwaltungsgebiihr

Gemaf dem Anlageverwaltungsvertrag zahlt die Verwaltungsgesellschaft dem Anlageverwalter
auf Kosten des Teilfonds eine Anlageverwaltungsgebihr zur Vergltung seiner Leistungen oder
veranlasst diese Zahlung. Diese Anlageverwaltungsgebuhr betragt

= 0,50% p.a. des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des
Teilfonds im relevanten Quartal.

= 0,50 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

= 0,80 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen F des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

Diese Gebiihren sind vierteljahrlich nachtraglich zahlbar.

3. Globale Vertriebsgebiihr

Gemal dem globalen Vertriebsvertrag muss die Verwaltungsgesellschaft auf Kosten des
Teilfonds an die globale Vertriebsstelle eine globale Vertriebsgebihr (die ,globale
Vertriebsgebiihr) als Vergltung fir deren Vertriebs- und Vermarktungsdienstleistungen zahlen
oder die Zahlung dieser Geblihr veranlassen. Diese globale Vertriebsgeblhr entspricht

= 0,50% p.a. des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen A des
Teilfonds im relevanten Quartal.

= 1,30 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen P des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

= 0,20 % pro Jahr des durchschnittlichen Nettovermdgens der Klassen F des
Teilfonds im jeweiligen Quartal.

Diese Gebiihr ist vierteljahrlich rlickwirkend zahlbar.
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VERSCHIEDENES

l. VERFUGBARE DOKUMENTE

Zuséatzlich zum Prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen, den Jahres- und
Halbjahresberichten sind Exemplare der folgenden Dokumente wahrend der Geschaftszeiten
an einem Geschéftstag kostenlos vom eingetragenen Sitz des Fonds in 28-32, Place de la
Gare, L-1616 Luxemburg erhaltlich:

()  die Satzung;

(i)  des Vertrags mit der Depotbank iiber die unter der Uberschrift ,Depotbank und
Zahlstelle* genannten Leistungen;

(i) des Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft, auf den unter der Uberschrift
,Verwaltungsgesellschaft verwiesen wird;

(iv)  der Vertrage mit dem Anlageverwalter, auf die unter der Uberschrift ,Anlageverwalter”
verwiesen wird;

(v) des Vertrags mit der globalen Vertriebsstelle, auf den unter der Uberschrift
,Vertriebsstellen® verwiesen wird;

(vi)  der aktuellsten Berichte und Aufstellungen, auf die unter der Uberschrift ,Allgemeine
Informationen® in Abschnitt B. ,Versammlungen der Anteilsinhaber und Berichte an
diese” verwiesen wird.

Exemplare des Prospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der zuletzt
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte sind auferdem auf den Websites
www.fundsquare.net und http://www.bedrockgroup.ch einsehbar.

Angaben zum Beschwerdeverfahren sowie eine kurze Beschreibung der Strategie der
Verwaltungsgesellschaft zur Bestimmung, wann und wie mit im Portfolio des Fonds gehaltenen
Instrumenten verbundene Stimmrechte ausgelbt werden sollen, sind aulerdem auf der
folgenden Website www.duffandphelps.com einsehbar.

Il.  ZEICHNUNGSSCHEINE
Zeichnungsscheine konnen auf Anfrage vom eingetragenen Sitz des Fonds bezogen werden.

lll.  OFFIZIELLE SPRACHE

Die offizielle Sprache des Prospekts und der Grindungssatzung ist Englisch. Der
Verwaltungsrat, die Depotbank, die Verwaltungsgesellschaft, die Domizil- und
Unternehmensstelle, die Verwaltungsstelle und die Registerstelle kdnnen es jedoch flr sich
selbst und fiir den Fonds flir wesentlich erachten, dass diese Unterlagen in die Sprachen der
Lander Ubersetzt werden, in denen die Anteile des Fonds angeboten und verkauft werden.
Sofern dies nicht gegen ortliches Recht in der betroffenen Rechtsordnung verstoRt, ist bei
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Unstimmigkeiten oder Unklarheiten in Bezug auf die Bedeutung eines Wortes oder Ausdrucks
in einer Ubersetzung der englische Text malgeblich.
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ANHANG I: HINWEIS FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ

1. Vertreter

Gemal einem Vertretungssvertrag wurde Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Ziirich,
Talacker 50, Postfach 5070, CH-8021, Zurich, Schweiz als Vertreter der Gesellschaft in der
Schweiz bestellt.

2. Zahlstelle

Gemal einem Vertretungssvertrag wurde Société Générale, Paris, Zweigniederlassung Zirich,
Talacker 50, Postfach 5070, CH-8021, Zurich, Schweiz als Zahlstelle der Gesellschaft in der
Schweiz bestellt.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Prospekt und wesentliche Anlegerinformationen (KIID), Statuten oder Fondsvertrag sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

4, Publikationen
Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz
in auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen® aller Anteilsklassen werden bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
taglich auf der elektronischen Plattform der fundinfo AG, Zrich, unten www.fundinfo.com.
publiziert. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat am Ende des Arbeitstages

publiziert.
5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
1. Der Globale Vertriebstrager sowie die Beauftragte der Fondsleitung konnen

Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der
Schweiz oder von der Schweiz ausbezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

o samtliche Tatigkeiten, deren Ziel direkt oder indirekt der Kauf von Anteilen durch einen
Anleger ist wie z.B. Promotion, Werbematerialien, Verkaufsschulungen etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an
die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in-
formieren den Anleger von sich aus kostenlos tiber die Hohe der Entschadigungen, die sie flr
den Vertrieb erhalten kdnnten.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, wel- che
sie fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen

2. Der Globale Vertriebstrager kann im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz
aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die
auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren.
Rabatte sind zuldssig, sofern sie

e aus Geblhren des Globalen Vertriebstragers bezahlt werden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
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¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflillen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch den Globalen Vertriebstrager

sind:

e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen
in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des
Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;

e das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

o die Untersttzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt der Globale Vertriebstrager die entsprechende Hohe der
Rabatte kostenlos offen.

6. Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters
Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.
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